. .| e/
Nehién Ciru & Trao o1

Hoan thién phan tich két qua
kinh doanh cua Cong ty co phan thuy dién
Vinh Son - Song Hinh

NGUYEN HONG THU *
Trudng Dai hoc Thu Dau Mot
Nhan bai: 09/05/2022 - Duyét ding: 15/06/2022
(*) Lién hé: thunh@tdmu.edu.vn - Tel: 0911549689

Tom tat:
rong cac doanh nghiép, hiéu qua kinh doanh (HQKD) la thwoc do quan trong
I dé cac nha quan 1y doanh nghiép do lwong cdc két qua hoat dong kinh doanh
ciia doanh nghiép, dé qua dé cé nhitng quyét dinh cho chinh xdc, kip thoi va
hiéu qua. Pong thoi, nganh kinh doanh thuy dién la nganh kinh doanh mang tinh déc
thi,, doi héi von dau tw ban dau rdt I6n va san luwong phat dién, gia ban dién chiu anh
hong boi nhiéu yéu to; do do, viéc danh gia HOKD trong cdc doanh nghiép nganh
thuy dién ciing co su khdc biét. Nghién ciru nay dwoc thuc hién nham trao doi ve phdn
tich HOKD tai Céng ty Cé phan Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh trén phwong dién vé
16 chirc qud trinh phdn tich va ndi dung phan tich HOKD. Két qua nghién ciru cho thdy
rang qud trinh phan tich Cong ty dege thiee hién qua ba giai doan véi cdc s6 liéu phén
tich chit yéu ldy tir bén trong Céng ty, chi sit dung phwong phdap phan tich so sanh theo
gid tri tuyét doi va gid tri twong doi, cdc chi tiéu phan tich con thiéu nén chuwa phdn dnh
hét dwoc HOKD; tir d6, tac gia da dé xudt mét sé gidi phdp hoan thién vé t6 chirc cong
tac phan tich va néi dung phén tich HOKD nham gitip Cong ty t6 chire phan tich va cung
cdp théng tin hiéu qua hon trong thoi gian toi.
Twr khod: Hiéu qud kinh doanh, thuy dién, hoan thién, phdn tich.

Abstract:

In enterprises, business efficiency is an important measure for business managers to
measure the business results of the business, through which to make accurate and timely
decisions and efficient. At the same time, hydropower business is a specific business,
requiring huge initial investment capital and electricity generation output and selling
price are affected by many factors; therefore, the assessment of business efficiency
in hydropower enterprises also has differences. This study was conducted to discuss
the analysis of business efficiency at Vinh Son - Song Hinh Hydropower Joint Stock
Company in terms of organizational analysis process and business efficiency analysis
content. The research results show that the company analysis process is carried out
through three stages with the analysis data mainly taken from within the company, using
only the comparative analysis method according to absolute value and the comparative
analysis method relative value, the analytical indicators are still lacking, so the business
efficiency cannot be fully reflected; Since then, the author has proposed some complete
solutions on the organization of analysis and business efficiency analysis content to
help the company organize the analysis and provide information more effectively in the
coming time.

Keywords: Business efficiency, hydropower, perfect, analysis.
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1. Pit van dé nghién ctu

HQKD cua doanh nghi¢p
1a mot pham tra kinh té, phan
anh trinh d¢ st dung, khai thac
quén 1y cac ngudn luc cia doanh
nghiép dé dat duoc két qua cao
nhéit trong qua trinh hoat dong
kinh doanh véi téng chi phi thip
nhat. Tir 6 cho thay, ding trén
nhiéu géc d6 khac nhau thi s&
c6 nhiéu quan diém khac nhau
vé HQKD, ching han nhu: (i)
Xét theo thoi gian thuc hién thi
¢ thé chia thanh HQKD trong
ngin han va HQKD trong dai
han; (ii) Xét vé tinh toan HQKD
thi c6 thé chia thanh HQKD tong
thé va HQKD cuia timg b phan
ca biét; (iii) Xét theo tinh chat
tac dong thi c6 thé chia thanh
HQKD tryc tiép va HQKD gian
tiép; con (iv) Xét trong quan hé
vo1 phuong thuc xdc dinh thi
chia thanh HQKD tuyét dbi va
HQKD tuong ddi;... Vi vay, khi
danh gia mdt hoat dong kinh
doanh, ching ta khong dung lai
& viéc xem xét cac két qua thu
dugc ma phai xem xét trong mdi
quan hé gitra két qua thu duogc voi
cac chi phi (hao phi) da bo ra dé
thuc hién hoat dong do. Do do,
trong phéan tich HQKD cta mot
doanh nghi€p, cac nha phan tich
thuong chu trong dén viéc phan
tich cac chi tiéu trong mdi quan
hé giita dau vao va dau ra cua
doanh nghiép bao gom (i) Phan
tich hiéu sudt st dung tai san, (ii)
Phan tich hiéu nang hoat dong va
(ii1) Phan tich kha nang sinh loi
ctia doanh nghiép (Nguyén Vin
Cong, 2019; Nguyén Ngoc Tién,
2017; Nguyén Tan Binh, 2010;
Ngb Thé Chi va Nguyén Trong
Co, 2008; Nguyén Ngoc Quang,
2008).

Pong thoi, Cong ty C6 phan

Thuy dién Vinh Son — Song Hinh
1a Cong ty cb phan duoc thanh
1ap theo Gidy chung nhan ding
ky kinh doanh s6 3503000058,
cap ngay 04 thang 05 nim 2005
ciia S& Ké hoach va Pau tu, tinh
Binh DPinh, c6 tru s¢ giao dich
dong tra tai 21 Nguyén Hug,
thanh ph6 Quy Nhon, tinh Binh
Dinh. Cho dén thoi diém ding
ky thay dbi gidy chung nhan
dang ky kinh doanh lan thu 6
Vao ngay 21 thang 09 nam 2017,
von diéu 18 cia Cong ty da dat
2.062.412.460.000 dong va chia
lam 206.241.246 c6 phan véi
ménh gid mdi ¢6 phan 1a 10.000
ddng. SO lugng cd dong hién tai
ciia cong ty 1a 2.920 co dong,
trong d6, ¢6 hai c6 dong 16n nim
quyén chi phdi 1a Tong Cong ty
Phat dién 3 - Cong ty cO phan
(GENCO3) va Cong ty C6 phan
Codién lanh (REE). Cong ty hién
dang niém yét tai So Giao dich
chtng khoan thanh phd HO Chi
Minh, v6i mi ¢6 phiéu 1a VSH.
Bén canh do, thang 03 nam 2021,
Cong ty da chinh thuc dua vao
van hanh Nha mday Thuy dién
Thuong Kon Tum, dua Cong ty
trd thanh Cong ty c6 phan nganh
thuy dién c6 quy mo Ién nhat
& khu vuc mién Trung va Tay
Nguyén, gop phan giai quyét nhu
cau vé dién cho phat trién kinh
té - x4 hoi & khu vuc mién Trung
— Tay Nguyén va 6n dinh chét
luong dién cho hé théng dién
qudc gia.

Vi vay, voi muc dich phan
tich, danh gia va dé xuét cac giai
phap hoan thién cong tac phan tich
HQKD cho Céng ty dé gitip Cong
ty nang cao hi¢u qua thong tin cung
cép vé hoat dong kinh doanh cho
cac nha quan 1y, c¢6 dong, nha dau
tu,..., nghién ctru nay da duoc thuc
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hién. Két cdu cta bai nghién ctru
ndy gom c6 sau phan, phan tiép
theo 1a trinh bay vé phuong phap
nghién ciru, phan thir ba 13 thyc
trang két qua nghién ctu, phan
thr tu 1a thao luan nhimg két qua
dat dugc va nhitng han ché, phan
thtr nam la giai phap hoan thién va
phan thir sau 1 két luan.

2. Phwong phap nghién ctru

Tac gia st dung phuong phap
nghién ctru dinh tinh dé thyc hién
cho nghién clru nay; theo do,
ngudn dit liéu thu thap, phuong
phap thu thap, pham vi thu thap
va xu ly dir liéu dugc thuc hién
nhu sau:

(1) Vé nguon dir heu thu thap:
Nguén dir liéu thir cap du:orc thu
thap tir cac BCTC niém yét ctia
Cong ty, cac bao cdo quan tri va
cac dir liéu khac c6 lién quan dén
HQKD cua Cong ty. Ngoai ra,
tac gia con thu thap cac thong
tin tir bén ngoai c6 lién quan dén
Cong ty nhu xu huéng phat trién
cua nganh thuy dién, cdc nhan
t6 anh huong dén HQKD trong
linh vyc thuy di¢n,...tr internet,
sach, bao ¢ lién quan dé phuc vu
cho cong viéc phan tich va nhin
dinh. Con ngudn dir liéu so cip,
thu thap bang cach phong vén
tryc tiép 1anh dao Cong ty va cac
phong chiric nang;

(ii) V& pham vi thu thap di
liéu: Trong khoang thoi gian tir
ndm 2018 dén nam 2020;

(iii) Vé ndi dung dit liéu thu
thap: Nghién ctru hudng dén danh
gid viéc t6 chirc phan tich va ndi
dung phan tich lién quan dén
HQKD, nén cac s6 liéu thu thap
chi yéu 1a cac bao cdo phén tich
HQKD tai cong ty va cac sd liéu
lién quan dén cac chi tiéu vé hiéu
sudt sir dung tai san, hiéu ning
hoat dong va kha nang sinh loi.
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(iv) V& xir 1y di liéu thu thap:
Véi dir liéu thtr cip, tac gia tién
hanh tap hop dé phan tich, so
sanh, ddi chiéu voi thong tin tir
béo céo tai chinh nhdm dé danh
gi4 cong tac phﬁn tich HQKD tai
Cong ty; con d6i voi dir liéu so
cap, tac gia tién hanh ghi chép va
tong hop lai noi dung di phong
van dé lam co sé cho nhirng
nhan dinh vé cong tac phan tich
HQKD tai Cong ty.

3. Co's6' ly thuyét vé HQKD
3.1. Quan diém vé HOKD

P6i voi cac doanh nghiép,
HQKD khong nhiing 1a thude
do chit luong phan anh trinh do
t6 chuec, quan ly kinh doanh ma
con 1a van dé song con cua doanh
nghiép. Co6 thé ndi, HQKD la
pham tri phan 4nh mit chét luong
cua cac hoat dong kinh doanh,
phén anh trinh d6 tan dung cac
ngudn luc san xudt trong qua
trinh tién hanh cac hoat dong
san xuat kinh doanh ctia doanh
nghiép. Tuy nhién, két qua do
dugc tao ra & muc nao, voi gia
nao 1a van dé can xem xét vi no
phan anh chit luong ciia hoat
dong dé tao ra két qud. Chinh vi
vay, khi danh gia hoat dong kinh
doanh khong chi dung lai & vige
danh gia két qua ma con danh gia
chat lugng hoat dong kinh doanh
dé tao ra né. Béi vi, HQKD cang
cao thi doanh nghlep cang co
diéu kién phat trién kinh té, dau
tu, mua sam may moc cho kinh
doanh, cai thién va nang cao doi
séng nguoi lao dong, thuc hién
t6t nghia vu voi Ngan sach Nha
nudec.

Tuy thudc vao linh vuc va
gbc do nghién clru ma hi¢n nay
c6 nhidu quan diém khac nhau
vé HQKD. Tir tong hop cac quan
diém cta cac nha nghién ciu

trudc, trong nghién ctru nay, tic gia cho rang: HQKD la mdt pham
trit phan anh trinh d6 str dung cac ngudn luc san c6 ctia doanh nghiép
dé dat duoc muc tiéu xac dinh. Trinh do st dung céc nguén luc chi
c6 thé dugc dénh gia trong mbi quan hé véi két qua tao ra dé xem xét
xem v&i mdi su hao phi nguén luc xac dinh c6 thé tao ra & mac do
nao. Nhu vay, ban chit cia HQKD 1a hiéu qua cta cac ngudn luc,
lao dong xa hdi dugc xac dinh béng cach so sanh lugng két qua hiru
ich cudi cing thu dugc véi lwong hao phi ngudn luc, lao dong x4 hoi.
Do vay, thuoc do HQKD la su tiét kiém hao phi nguén luc, lao dong
x3 hoi va tiéu chuan ctia HQKD 1a viéc ti da hoa két qua hoat dong
dat dugc hodc tdi thiéu hoa chi phi bo ra dya trén nguodn luc, tai luc
san co. Dong thoi, HQKD phai duge xem xét trong diéu kién khong
gian va thoi gian cu thé; phai xem xét vé phuong dién hiéu qua kinh
té va hiéu qua x4 hoi.

3.2. Tiéu chi danh gia HOKD

Thir nhat, d4nh gia v& higu suat sir dung tai san:

Higu suit su dung tai san thong thuong duo*c danh gia qua ba ch1
tiéu 1 hiéu suit sir dung tong tai san, hidu suét sir dung tai san ngan
han va hiéu suét st dung tai san dai han. Cu thé (Nguyén Tén Binh,
2010; Ngo Thé Chi va Nguyén Trong Co, 2008; Nguyén Vin Cong,
2019):

- Hiéu suét sir dung tong tai san:

Hiéu suét sir dung tong tai san dung dé danh gia hi¢u qua sir dung
tai san (bao gdm ca tai san ngin han va tai san dai han) cia doanh
nghiép. Chi ti€u nay dugc tinh dua vao cong thirc sau:

Hiéu suét st dung Doanh thu thuan

Tdng tai san

(1

Tbng Tai san binh quan

Chi tiéu nay cho biét binh quan mdi ddng tai san ctia doanh nghiép
tao ra bao nhiéu dong doanh thu trong mot ky phan tich. Chi tiéu nay
cang cao cang c6 lgi cho DN, chung t6 trong ky, doanh nghi¢p su
dung tai san cang hiéu qua. Nguoc lai, néu chi tiéu nay thap ching to
céc tai san ludn chuyén cham, nguyén nhan c6 thé 1a do hang ton kho
con ton nhiéu hodc san phdm san xuit con dé dang nhiéu, hay tai san
¢ dinh hoat dong chua dat cong suét tbi da kéo theo hoat dong kinh
doanh cta doanh nghiép bi tri tré.

- Hiéu suét st dung tai san ngén han:

Tbng Doanh thuthuan
= . - )

Tong tai sdn ngan han binh quan

Hiéu suét st dung
Tai san ngan han

Hiéu sudt str dung tai san ngén han cua doanh nghiép thé hién kha
nang str dung toan bd cac ngudn luc ngan han ctuia doanh nghi¢p va
cudng d6 str dung cac ngudn lyc dau vao dé tao ra ket qua kinh doanh
trong qué trinh hoat ddng. Chi tiéu phan tich hiéu suét sir dung tai san
ngén han dugc tinh dya vao cong thirc sau:

Hiéu suét st dung Tai Téng Doanh thuthuan

san dai han

)

Téng tai san dai han binh quan
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Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phan tich, binh quan 1 dong
tai san ngin han ma doanh nghiép da dau tu thi mang lai dugc miy
ddng doanh thu.

- Hiéu suét str dung tai san dai han:

Hiéu suat str dung tai san dai han cua doanh nghiép thé hién kha
ning sir dung toan bd cic ngudn lyc dai han cta doanh nghiép va
cuong do sir dung cac ngudn luc ddu vao dé tao ra két qua kinh doanh
trong qua trinh hoat dong. Chi tiéu phén tich hiéu sut sir dung tai san
dai han dya vao cong thuc sau:

Doanh thu thudn

= P - N (vong) 4)
Tong tai san ngan han binh quan

S vong quay ctia
Tai san ngan han

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky phén tich, binh quin 1 dong tai
san dai han ma doanh nghiép da dau tu thi mang lai dugc miy dong
doanh thu.

Thr hai, danh gia hiéu nang hoat dong:

Thong thuong, hiéu nang hoat dong dugc danh gia qua ba chi tiéu
1a vong quay cua tai san ngan han, vong quay cua hang t6n kho va
vong quay cua cac khoan phai thu. Cu thé (Nguyén Tan Binh, 2010;
Ngb Thé Chi va Nguyén Trong Co, 2008' Nguyén Vin Cong, 2019):

- Phan tich vong quay cta tal san ngan han:

S6 vong quay cua tai san ngan han, duoc tinh dya vao cong thiic
sau:

Gia vén hang ban

Sb vong quay hang tén kho = (vong) (5)

Hang tdn kho binh quan
Chi tiéu nay cho biét trong ky tai sdn ngan han cua don vi luan
chuyén dugc may vong. Chi ti€u nay cang cao thé hién hi¢u qua su
dung tai san ngan han cang cao.
- Phan tich vong quay ctia hang ton kho:
S6 vong quay hang ton kho, dugc tinh dya vao cong thirc sau:
Doanh thu thuan + Thué gia tri gia tdng dau ra

= von 6
Céc khoan phai thu binh quan (vong) ©

Sbé vong quay cac
khoan phai thu

Chi tiéu nay cho biét trong ky hang ton kho ctia don vi luan chuyén
dugc may vong. Chi tiéu niy cang cao thé hién hiéu qué sir dung hang ton
kho cang cao.

- Phan tich vong quay cta cac khoan phai thu:

S6 vong quay ctia cac khoan phai thu, duoc tinh dua vao cong thire
sau:

Chi tiéu nay cho biét trong ky céc khoan phai thu ctia don vi luan
chuyén dugc may vong. Chi tiéu nay cang cao thé hién hidu qua sir
dung céac khoan phai thu cang cao.

Thur ba, danh gid kha nang sinh loi:

Thong thuong, kha nang sinh lgi dugc danh gia qua hai chi tiéu 1a
kha ning sinh loi cta doanh thu va kha ning sinh loi ciia tong tai san.
Cu thé (Nguyén Tén Binh, 2010; Ngo Thé Chi va Nguyén Trong Co,
2008; Nguyén Vin Céng, 2019):
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- Kha nang sinh lgi ctia doanh
thu:

Kha nang sinh loi cia doanh
thu dugc xac dinh theo cong thurc
sau:

Stre

: Loi nhué'n
Isclyr'ﬂ::’a sau thué

vicia  _
doanh @)
thu Tbng doanh
thuan thu thuan

Chi tiéu nay cho biét mot don
vi doanh thu thudn dem lai bao
nhiéu don vi lgi nhuan sau thué.
Tri s cia chi tidéu nidy mang
gia tri duong c6 nghia 1a doanh
nghiép kinh doanh c6 14, tri s6
nay cang lén phan anh HQKD
cua doanh nghiép cang cao. Tri
s6 ndy mang gia tri 4m nghia 13
cong ty kinh doanh thua 18. Chi
tiéu nay phu thudc rat 16n vao
dic diém kinh doanh cta timng
nganh. Vi thé, nguoi ta thuong so
sanh chi ti€éu nay vdi binh quan
cua toan nganh ma doanh nghiép
tham gia kinh doanh.

- Kha nang sinh loi cua tai
san:

Kha nang sinh 1¢1 cia tai san
dugc xac dinh theo cong thuc
sau:

Stre Loi nhuan
sinh lgi sau thué ®)
cua Tai Tdng tai san

san binh quan

Chi tiéu nay cho biét, trong
mot ky phan tich, doanh nghiép
dau tu mot dong tai san thi thu
duogc bao nhiéu déng loi nhuan
sau thué. Chi tiéu nay cang cao
cang chung t6 hiéu qua su dung
tai san cua doanh nghiép cang
t6t, gop phan nang cao kha ning
dau tu ctia doanh nghiép.

4. Thyc trang két qua nghién
ciru

Qua qua trinh khao sat va
phong van ban linh dao, cac
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phong chirc nang tai Cong ty cho
thdy: Cac chi tiéu lién quan dén
HQKD ctia Cong ty duoc thé hién
chu yéu trong hai bao cao, dé 1a
(1) Bao céo tai chinh thuong nién
da dugc kiém toan dé cung cép
thong tin vé HQKD cua Cong ty
cho céc ¢ dong, nha dau tu, cac
dbi tac, ngan hang, cic co quan
chtrc nang,...bén ngoai Cong ty;
va (ii) Bdo cao quan tri ndi bo dé
cung cip thong tin vé HQKD cua
Cong ty cho cac thanh vién Ho1
dong quan tri, Ban Giam doc dé
phuc vu cho cong tac quan 1y va
diéu hanh Céng ty.

Déng thoi, viéc thuc hién
phan tich HQKD cua Cong ty dé
1ap hai bao cao nay thudc vé trach
nhiém ctia phong Tai chinh — Ké
todn va nguoi chiu trdch nhiém
chinh 1a ké toan truéng, trong do
(1) Bao céo tai chinh thuong nién
dugc thyuc hién vao thoi diém két
thiic nam tai chinh, sau khi bao
cdo di duogc kiém toan; con (ii)
Béo c4o quan tri ndi bd Cong ty
dugc thuc hién vao thoi diém két
thiic hang quy, sau khi bao céo
tai chinh dd dugc kiém toan so
bd theo dinh ky.

Bén canh d6, qua trinh t6
churc cong tac phan tich HQKD
tai Cong ty dugc thuc hién qua
ba giai doan: (i) Chuan bi phan
tich, bao gém chuén bi cac tai
lidu, s6 liéu, bao cao phuc vu
cho viéc phan tich; (i1) Thyc hi¢n
phan tich, bao gdm thuc hién
vi€c phan tich céac chi ti€u lién
quan dén tinh hinh tai chinh va
HQKD cua Cong ty dé hoan hién
bao cdo quan tri ndi bd va bao
cdo thuong nién theo dinh ky;
(iii) Bao c4o phan tich, bao gom
viée ké toan truong béo céo cac
chi tiéu tai chinh tinh toan duogc
trude cude hop dinh ky ctia Hoi

Bang 1: Cac chi tiéu vé hiéu suat str dung tai san

Ponvi

TT Chitiéu onVl Nam2018  Nam2019  Nam 2020

1 Téngdoanhthuthudn Trddng 597.564.911  410.131,737  463.978,186

1a Doanh thu dién Trddng 563.577,509  400.283,588  340.618,213

1b Doanhthutdichinh  Trddng 33.353517  6.920,876  122.699,973

1c Doanh thu khac Trddng 633,885 2.927,273 660,000

2 Téng tai san Trddng 7.960.421,262 9.048.823,273 9.676.165,108

2a Taisan ngén han Trddng 812.517,208  439.775,805  362.605,617

2b Taisan dai han Trddng 7.147.904,055 8.609.047,467 9.313.559,490
Hiéu suét str dung N

3 ongtaioin (o1 T0NG 0,075 0,045 0,048
Hiéu suét st dung tai N

4 e han (410 Trdong 0,735 0,033 1,280

5 Hiéusuatsvdungtai g8 0,084 0,048 0,050

san dai han (4=1/2b)

Nguén: Téng hop tir bédo céo quan tri ni bo va béo céo thuong nién

ddng quan tri, Ban Giam dbc va
cong bd bao céo tai chinh thuong
nién dén céc thanh vién Hoi dong
quan tri, cac dbi tac quan trong,
niém yét trén website ctia Cong
ty. Thyc trang cac sb liéu va chi
tiéu phan tich tr Bao cao quan tri
ndi bd va Bao céo thuong nién
cia Cong ty duoc tac gia tong
hop va trinh bay chi tiét trong cac
muc 3.1, 3.2 va 3.3 dudi day.
4.1. Phn tich hiéu sudt sir dung
tai san

Céc s liéu, chi tiéu lién quan
dén hiéu suit st dung tai san cua
Cong ty duoc thé hién trén bao
cdo tai chinh thuong nién va bao
cdo quan tri ndi bd véi cac chi
tiéu lién quan dén tong doanh
thu va doanh thu tuirng hoat dong,
tong tai san va timg loai tai san,
hiéu suat sir dung tong tai san va
timg loai tai san. Dua vao sb liéu
cong bd trong cac bao cao, tic
gid tong hop nhu sau:

Dya vao bang s6 liu néu
trén, cac nha phan tich tai Cong
ty nhan dinh vé cac van dé lién
quan dén hiéu suit st dung tai
san nhu sau:

- Vé tong doanh thu: Doanh
thu cta Cong ty dugc phan chia
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va ghi nhan lam ba khodn doanh
thu 1a doanh thu tr hoat dong
san xuét dién, doanh thu tir cac
hoat dong dau tu tai chinh (gém
dau tu vao cong ty con, cong ty
lién doanh, lién két,...) va doanh
thu tur cac hoat dong khac. Trong
do, doanh thu tur hoat dong san
xuét dién chiém ty trong cao nhét
trong co cdu cac khoan doanh
thu ctia Cong ty, chiém ty trong
lén d&én hon 95%, tuong Ung
véi nam 2018 dat 563.577,509
triéu dong, nim 2019 giam con
400.283,588 triéu dong va sang
nam 2020 con 340.618,213 tri¢u
dong. Piéu nay cho thdy hoat
dong san xuat dién tai Cong ty la
hoat dong chinh, mang lai nguon
thu chinh cho Cong ty, cac hoat
dong khac cling tao ra doanh
thu nhung khong dang ké. Dong
thoi, doanh thu san xuit dién
nam 2019 ¢6 suy giam nhiéu so
v6i nam 2018 1a vi nam 2018 1a
nam han han kéo dai, lugng mua
& khu vuc mién Trung va Tay
Nguyén rat it nén nudc vé cic
hd chura thap dan dén anh huong
dén cong suat phat dién cia cac
nha may ¢ nam 2019.

- V& tai san: Trong co cau tai
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san cua Cong ty, tai san dai han
chiém ty trong 1én dén hon 95%,
nguyén do dic thu nganh nghé
ctia Cong ty 1a hoat dong san xuat
kinh doanh dién nén phan 16n gia
tri tai sdn cua Cong ty la gid tri tai
san dai han, d6 1a cac khoan dau
tu vao cac nha may thuy di¢n, hé¢
thng dién mat troi. Con tai san
ngan han chiém ty trong thép,
chu yéu 12 tién cho hoat dong va
cac khoan phai thu. Dong thoi, s6
lidu ciing cho thay gid tri tai san
ngin han ¢6 xu hudng giam déu
qua ba nam trong khi gia tri tai
san dai han lai ¢6 xu hudéng tang
dan qua ba nim, dén nim 2020
dat gia tri 9.313.559,490 tri¢u
ddng; nguyén nhan cua viéc gia
tang nay la do Cong ty da hoan
thanh va dua vao van hanh nha
may dién Thuong Kon Tum va
dang ddy manh dau tu vao cac du
an nha may thuy dién Vinh Son
2,Vinh Son 3, nha méay Dién mat
troi tai Gia Lai,...

- V& hiéu suat sir dung tai
san: Tur s liéu tinh toan tir cac
nam 2018, 2019 va 2020, cac
nha phan tich cia Cong ty da
nhan dinh hiéu suét sir dung cua
tong tai san va tai san dai han
cta Cong ty c6 xu hudng gidm
manh roi ting nhe qua ba nam,
con hiéu sudt su dung cua tai san
ngin han c¢6 xu hudng ting qua
ba nam, cu thé:

+ Pbi voi hidu suat sir dung
tong tai san: Nam 2018, mot dong
tai san dau tu trong ndm mang lai
0,075 dong doanh thu thuan, dén
nam 2019 giam xudng con 0,045
ddng va dén nim 2020 ting nhe
lén dat 0,048 dong doanh thu
thudn. Nguyén nhan cua viéc
giam hi¢u suat str dung tong tai
san 1a do hiéu suat s dung tai
san dai han giam, con hi¢u suét

str dung tai san ngin han c6 ting
nhung ty trong khong dang ké
lam cho hiéu suit sir dung tong
tai san giam.

+ Pbi voi hiu suét sir dung
tai san ngén han: Nam 2018, mot
dong tai san ngin han dau tu
trong nim mang lai 0,735 dong
doanh thu thuan, dén nim 2019
tang 1én dat 0,933 dong va dén
nam 2020 dat 1,280 dong doanh
thu thuan. Nguyén nhan ciia viéc
tang hiéu sudt s dung tai san
ngin han qua cic nim ciia Cong
ty 1a do ty trong tai san ngin han
ciia Cong ty giam dan qua céc
ndm va gidm manh ¢ nam 2019
nén méc du doanh thu thuin nim
2019 c¢6 giam nhung hiéu suit str
dung tai san ngin han cta Cong
ty van ting.

+ P6i voi hidu suat sir dung
tai san dai han: Nam 2018, mot
ddng tai san dai han dau tu trong
nam mang lai 0,084 dong doanh
thu thuan, dén nam 2019 giam
xudng con 0,048 dong va dén
nam 2020 dat 0,050 déng doanh
thu thuan. Nguyén nhén cua viéc
giam hiéu sut s dung tai san
dai han cta Cong ty la do lugng
tién dau tu vao cac nha may thuy
dién mdi 16n va cac nha may méi
nay hién chua di vao hoat dong
nén kéo theo giam hiéu suét st
dung cua tai san dai han.

Tir nhitng s6 liéu va nhan dinh
cta cac nha phan tich tai Cong
ty, tac gia nhan thiy: (i) V& co
ban cac nha phan tich tai Cong ty
da khai quat dugc tinh hinh hi¢u
sudt str dung tai san cua Cong ty
qua cac nim va xu huéng bién
dong ctia higu suat sir dung tong
tai san, tai san dai han va tai san
ngan han qua cc nim. Ciing nhur
nguyén nhan dan dén su thay doi
gia tri cua cac chi ti€u tinh toan.
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Tuy nhién, c6 thé thdy rang, viéc
tinh toan céc chi tiéu va thé hién
cac chi ti€u tinh toan hién tai cua
Cong ty van chua khoa hoc va
that sy chinh xéc, boi vi: (i1) Cac
nha phan tich tai Cong ty sur dung
sO liéu mang tinh thoi diém dé
phan tich cho cac chi tiéu mang
tinh thoi ky nén dan dén két qua
tinh toan cua cac chi tiéu la chua
hoan toan chinh x4c. Cu thé, khi
tinh toan céac chi tiéu hiéu suét
sir dung ctia tong tai san, tai san
dai han, tai san ngén han, cac nha
phan tinh cta Cong ty sir dung s6
lidu cua tong tai san, tai san dai
han, tai san ngfm han trén bang
can doi ké toan duoc 1ap tai ngay
31 thang 12 hang nam; (iii) Vé
phuong thirc thé hién cac chi tiéu
tinh toan cho thdy cac nha phan
tich tai Cong ty chi méi thé hién
theo so sanh doc, chua thuc hién
phan tich theo so sanh ngang dé
thiy dugc xu hudng bién dong
clia cac chi tidu can tinh toan
qua cac nam; va (iv) Vé noi dung
phan tich, cac nha phan tich tai
Cong ty c¢6 dé& cap dén nguyén
nhan dan dén bién dong cua cac
chi tiéu phan tich nhung chua di
sau vao phéan tich tng nguyén
nhén cu thé, chéng han: trong tai
san dai han cua Cong ty, mdc du
tong gia tri tai san dai han ting
déu qua cac nim nhung khong
phai tit ca cac khoan muc trong
tai san dai han ctia Cong ty déu
tang. Twong tu, tong gia tri tai
san ngan han giam déu qua cac
nam nhung khong phai tit ca cac
khoan muc trong tai san ngin
han cta Cong ty déu giam.
4.2. Phdn tich hiéu nang hoat
dong

Céc s6 liéu, chi tiéu lién quan
dén hiéu nang hoat dong cua
Cong ty dugc thé hién trén bao
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cdo tai chinh thuong nién va bao
cdo quan tri ndi bd véi cac chi
tiéu lién quan dén tong doanh
thu thuén, tai san ngén han, hang
ton kho, cac khoan phai thu ngan
han va céc chi tiéu tinh toan lién
quan dén vong quay tai san ngan
han, vong quay hang ton kho,
vong quay cac khoéan phal thu.
Duya vao sb liéu cong bd trong
cac bao cdo, tic gia tong hop nhu
Bang 2.

Dya vao bang s6 liu néu
trén, cadc nha phan tich tai Cong
ty nhan dinh cac vén dé lién quan
dén hiéu nang hoat dong cua
Cong ty nhu sau:

Vong quay cua tai san ngin
han, hang ton kho va cac khoan
phai thu cua Cong ty qua cac
ndm 2018, 2019 va 2020 déu &
mirc tot va ¢6 xu hudng ting qua
cac nam; dén nam 2020, vong
quay tai san ngan han dat 1,280
vong/nam, vong quay hang ton
kho dat 4,609 vong/nam va vong
quay céac khoan phai thu dat
2,202 vong/nam. Chi tiét vong
quay tung loai:

- Pdi v6i vong quay tai san
ngin han: Tang déu qua ba nim,
nam 2018 tai san ngin han quay
duogc 0,735 vong/nam, nam 2019
tang 1én 0,933 vong/nam va dén
nam 2020 dat 1,280 vong/nam.
Diéu nay cho thay hi¢u ning sir
dung tai san ngin han cua Cong
ty hién dang hiéu qué va co trién
vong tot trong twong lai. Nguyén
nhan cia viéc gia ting sb vong
quay ciia tdi sin ngin han tai
Cong ty 1a do tai san ngan han
cua Cong ty giam qua ba nam.

- Pi véi hang ton kho: Hang
ton kho ctua Cong ty cha yéu la
cac vat liéu, vat tu phuc vu cho
viéc phat dién va sua chita hé¢
théng phat dién tai cac nha may.

Bang 2: Cac chi tiéu

vé hiéu nang hoat déng

TT Chitiéu Dtcl,y:h‘” Nam 2018  N&m2019  Nam 2020

1 Téngdoanhthuthudn  Trddng 597.564,911 410.131,737 463.978,186
Tai san ngén han Trddng 812.517,208 439775805 362.605,618

3 Hang tdn kho Trddng  240.244,250 105.397,954  100.662,619

4 Cac khoan phai thu Trddng 330.379,994 218.409,328  210.729,586
ngan han
Vong quay tai san R

5 oA ey Vong 0,735 0,033 1,280
Vong quay hang N

6 oo (oei3) Vong 2,487 3,891 4,609

7 Vongquaycackhoan 1,809 1878 2,202

phai thu (7=1/4)

Nguén: Téng hop tir bédo céo quan tri néi bo va béo céo thuong nién

S6 liéu cho thdy vong quay hang
t6n kho ctia Cong ty dang & mtrc
cao, nam 2018 hang t6n kho cua
Cong ty quay duogc 2,487 vong/
nam, dén nam 2019 tang 1én dat
3,891 vong/nim va dén nam 2020
tiép tuc tang 1én dat 4,609 vong/
nam. Nguyén nhan cac vt tu ton
kho thuong dugc luu trit 6n dinh
qua cac nam, nhung nam 2018 1a
nam han nang nén Cong ty phai
dau tu nhiéu vat tu ton kho cho
viéc stra chita va duy tu hé thong
cép nude cho cac nha may.

- Pbi v6i cac khoan phai thu:
Céac khoan phai thu cta Cong ty
chu yéu 1a phai thu ng tir viéc
phat dién cho Tong Cong ty Dién
lyc Mién Trung. S6 lidu cho thay
vong quay cac khoan phai thu
cua Cong ty dang ¢ muc cao va
tang déu qua cac ndm, nam 2018
cac khoan phai thu ctia Cong ty
quay duoc 1,809 vong/nim, dén
nam 2019 dat 1,878 vong/ndm
va dén nam 2020 dat 2,202 vong/
nam. Péu nay cho thiy cong tac
quan ly ng va thu ng cua Cong
ty trong cac nam qua dugc thuc
hién kha tét.

T nhitng s6 liéu va nhan dinh
cta cac nha phan tich tai Cong
ty, tac gia nhan thiy: (i) V& co
ban cac nha phan tich tai Cong ty
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da khai quat dugc tinh hinh hiéu
nang hoat dong cua Cong ty qua
cac nam va xu hudng bién dong
clia vong quay tai san ngan han,
vong quay hang ton kho va vong
quay céc khoan phai thu qua céac
nim. Ciing nhu nguyén nhan dan
dén sy thay ddi vé gia tri ctia cac
chi ti€u tinh todn. Tuy nhién, c6
thé thay rang, viéc tinh toan cac
chi tiéu va thé hién céc chi tidu
tinh toan hién tai cuia Cong ty
van chua khoa hoc, chua day du
va chua that su chinh xac, boi vi:
(i1) Cac nha phan tich tai Cong
ty str dung s6 liéu mang tinh thoi
diém dé phén tich cho cac chi
tiéu mang tinh thoi ky nén dan
dén két qua tinh toan cua cac
chi tiéu la chua hoan toan chinh
xé4c. Cu thé, khi tinh toan céc chi
tidu vong quay tai san ngin han,
vong quay hang ton kho, vong
quay cac khoan phai thu, cac nha
phan tinh cta Cong ty st dung sb
lidu cua tai san ngan han, hang
ton kho, céc khoan phai thu trén
bang can ddi ké toan dugc 1ap tai
ngay 31 thang 12 hang nam; (iii)
Vé ndi dung phan tich, cac nha
phan tich tai Cong ty chua phan
tich vé so ngay vong quay cua tai
san ngan han, hang ton kho va
cac khoan phai thu dé thay duoc
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dé quay dugc mot vong cua tai
san ngan han, hang ton kho va
cac khoan phai thu 13 mat bao
nhiéu ngay. Didu nay cho thiy
Cong ty chua phan tich day du
thong tin vé hiéu nang hoat dong
cia Cong ty; (iv) V& phuong
thie thé hién céc chi tiéu tinh
toan cho thdy cic nha phéan tich
tai Cong ty chi mai thé hién theo
so sanh doc, chua thyc hién phan
tich theo so sanh ngang dé thay
dugc xu hudng bién dong cua
cac chi tidu can tinh toan qua cac
nam; va (v) V& nguyén nhan bién
dong cua cac chi tiéu phan tich,
cac nha phan tich tai Cong ty c6
dé cap dén nguyén nhan dan dén
bién dong cua cac chi tidu phan
tich nhung chua di sau vao phan
tich timg nguyén nhan cu thé,
chua 1am rd tinh chat dac thu
hoat dong cua nganh thuy dién
c¢6 anh hudong dén vong quay cua
cac chi ti€u tinh toan.

4.3. Phan tich kha nang sinh lgi

Céc s6 liéu, chi tiéu lién quan
dén kha ning sinh loi cia Cong
ty dugc thé hién trén bao céo tai
chinh thuong nién va bao céo
quan tri ndi by vdi cac chi ti€u
lién quan dén loi nhuén sau thué,
tong doanh thu thudn, tong tai
san va ting loai tai san, ty suét
sinh loi cua doanh thu thuan, cua
tong tai san va timg loai tai san.
Dya vao sb liéu cong bd trong
cac bao cdo, tac gia tong hop nhu
Bang 3.

Dya vao bang s6 liu néu
trén, cac nha phan tich tai Cong
ty nhan dinh cac van dé lién quan
dén kha ning sinh loi ctia Cong
ty nhu sau:

- Pi véi ty suit sinh loi cua
doanh thu thuan: C6 sy bién dong
tang giam qua cac nam, dac biét
bién d6 bién dong ctia nam 2019

Bang 3: Cac chi tiéu vé kha nang sinh lgi

TT Chitidu Dtcl,’:h‘” Nam 2018 Nam 2019 Nam 2020
1 Loi nhuan sau thué Tr.déng 306.207,175 159.018,202 188.297,150
2 T6ng doanh thu thuan Tr.déng 597.564,911 410.131,737 463.978,186
3 T6ng tai san Tr.déng 7.960.421,262 9.048.823,273 9.676.165,108
3a Taisan ngén han Tr.déng 812.517,208 439.775,805 362.605,617
3b Tai san dai han Tr.déng 7.147.904,055 8.609.047,467 9.313.559,490
Ty suét loi nhuan sau
4 thué/doanh thu thuan % 51,242 38,772 40,583
4=1/2)
Ty suét loi nhuan sau o
5 thuéitng tai san (5=1/3) 3,847 1,757 1,946
Ty §uef1t loi nhuan sau
6 thué/tong tai sdn ngan % 37,686 36,159 51,929
han (6=1/3a)
Ty suét loi nhuan sau
7 thué/téng tai san dai % 4,284 1,847 2,022

han (6=1/3b)

Ngudn: Téng hop tir bédo céo quén tri néi bo va béo céo thuong nién

so voi nam 2018 la dang ké.
Cu thé, nam 2018, cir 100 dong
doanh thu thuan tao ra trong nim
mang lai 51,242 déng loi nhuan
sau thué, dén nam 2019 giam siu
vé con 38,772 dong lgi nhuan sau
thué va sang nim 2020 c6 ting
nhung khong dang ké, chi dat
40,583 déng lgi nhuan sau thué.
Nguyén nhan cta viéc bién dong
niy 14 do doanh thu thuin nim
2019 lai gidm manh so v&i nam
2018 do thiéu nudc phat dién tai
cac nha may.

- P6i voi ty suat sinh loi cua
tai san va tung loai tai san:

+ Sinh loi cta téng tai san: Co
bién dong ting, giam qua 3 nim
véi bién d¢ gidm manh vao nam
2019. Cuy thé, nam 2018, ctt 100
ddng tai san dau tw mang vé 3,847
déng loi nhuan sau thué, dén nam
2019 giam manh chi con 1,757
dong va nim 2020 ting nhe lén
1,946 déng loi nhuén sau thué.
Nguyén nhén cua viéc giam suc
sinh lgi cua tai san 1a do Cong
ty di dau tu ngay cang nhiéu vao
cac du an nha may di€n, nhung
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dén thoi diém hién tai hiu hét
cac nha may dién déu chua phat
dién, lam cho suc sinh 1o1 cua tai
san trén 100 ddng tai san dau tu
giam.

+ Sinh lgi cua tai san ngin
han: Strc sinh loi ctia tai san ngén
han tang qua ba nam, ndm 2018
ctr 100 dong tai san ngin han
trong nam tao ra dugc 37,686
déng logi nhuin sau thué, dén
nam 2019 dat 36,159 dong va
dén ndm 2020 dat dén 51,929
dong loi nhuan sau thué. Nguyén
nhan do co ciu va gia tri tai san
ngan han cua Cong ty giam déu
qua cac nam.

+ Sinh loi cuia tai san dai
han: Do trong co cdu tai san dai
han ctia Cong ty chu yéu la tai
san ¢6 dinh va chi phi xay dung
co ban dé dang. Do do, trong
nhiing ndm qua, viéc Cong ty
tang cuong dau tu xay dung cac
nha may thuy dién va dién nang
luong mat troi nhung cac nha
may nay chua di vao hoat dong
la lam cho strc sinh 1¢i cta tai san
dai han giam thap, nim 2018 ct
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100 dong tai san dai han da dau
tu trong nam tao ra dugc 4,284
ddng loi nhuan sau thué, thi dén
nam 2019 chi con 1,847 dong va
dén nam 2020 dat 2,022 dong loi
nhuan sau thué.

Tt nhitng s6 liéu va nhan dinh
cua cac nha phan tich tai Cong ty,
tac gia nhan thiy: (i) Vé co ban cac
nha phan tich tai Cong ty da khai
quat duoc vé kha ning sinh 1oi cia
doanh thu, sinh loi cua tai san va
tung loai tai san cua Cong ty trong
qua trinh hoat dong cling nhu xu
hudng bién dong va nguyén nhan
dan dén su thay doi vé gia tri cua
cac chi tiéu tinh toan. Tuy nhién,
viéc tinh todn cac chi tiéu va thé
hién cac chi tiéu tinh toan hién tai
ctia Cong ty van chua khoa hoc,
chua day du va chua that sy chinh
xac, boi vi: (i1) Viéc phan tich cac
chi tiéu lién quan dén kha ning
sinh lgi cua tai san va tung loai
tai san, cac nha phan tich tai Cong
ty str dung sb liéu mang tinh thoi
diém dé phan tich cho céc chi tiéu
mang tinh thoi ky nén dan dén két
qua tinh toan cua cac chi tiéu la
chua hoan toan chinh xac; (iii) Vé
ndi dung phan tich, cdc nha phan
tich tai Cong ty chua phan tich chi
tiéu kha nang sinh loi kinh té ctia
tai san dé thay duoc viéc di vay
dau tu vao tai san cua Cong ty 1a
¢6 hiéu qua hay khong; (iv) Vé
phuong thc thé hién cac chi tiéu
tinh toan cho thiy cic nha phan
tich tai Cong ty chi méi thé hién
theo so sanh doc, chua thuc hién
phan tich theo so sanh ngang hodc
phan tich cic nhan té anh hudng
dé thay duoc xu hudng bién dong,
nguyén nhan anh hudng cua cac
chi tiéu can tinh toan qua céac
nam; va (v) Vé nguyén nhan bién
dong cua céac chi tiéu phan tich,
cac nha phan tich tai Cong ty co

dé cap dén nguyén nhan dan dén
bién dong cua cac chi tiéu phan
tich nhung chua di sdu vao phan
tich timg nguyén nhan cu thé,
chua lam rd tinh chat déc thu hoat
dong cua nganh thuy di¢n c6 anh
huong dén kha ning sinh loi ctia
doanh thu, cua tai san, dac biét la
tai san dai han.

4.4. Thao ludn vé nhitng két qui
dat dwoc va nhitng mdt con han
ché

Thir nhat, vé nhitng két qua
dat dwoc:

Mot la, vé cong tac td chuc
phan tich HQKD: Cong ty da
thuc hién phan tich qua ba giai
doan véi day di ba ndi dung quan
trong clia cong tac to chic phan
tich gom: Chuén bj phan tich, tién
hanh phén tich va bdo cao phan
tich. Béng thoi, viéc thuc hién
phan tich HQKD giao cho Phong
Tai chinh — Ké todn chju trach
nhiém phan tich va giai trinh la
phu hop voi chitc nang va nhiém
vu cua phong.

Hai 13, v& noi dung phén tich
HQKD:Cong ty da thuc hi¢n phan
tich twong ddi day du mot s6 noi
dung va chi tiéu quan trong lién
quan dén HQKD nhu hiéu suét str
dung tai san, hiéu nang hoat dong
va kha ning sinh loi. Dong thoi,
trong tirng ndi dung va chi tiéu
tinh toan, cac nha phan tich tai
Cong ty co thé hién bang sb liéu
phan tich, thé hién cach thirc tinh
toan cac chi ti€u cling nhu co ban
lam 1 dwoc nguyén nhdn bién
dong vé sb lidu cua cac chi tiéu
phan tich.

Thir hai, nhitng mat con han
ché:

Mot 13, vé cong tac to chirc
phan tich HQKD: (i) Chua co6 su
phan cong, phan nhiém 1o rang
bang van ban dbi v6i nhitng nhan

sy trong Phong Tai chinh — Ké
toan vé viéc cung cép cac thong
tin can thiét cho phan tich va thuc
hién viéc phan tich, chiu trach
nhiém ndi dung vé bao cao phan
tich; (ii) Bdo cdo phan tich lap
con don diéu, thiu cac biéu do
hogc d6 thi dé thé hién c4c bién
dong cua chi tiéu phan tich va lam
sinh dong cac sb liéu phan tich;
(111) Céc nhan dinh trong cac bao
c4o phén tich chi méi huéng dén
giai trinh cac thong tin xudt phat
nguyén nhan tr bén trong don
vi, chua lam rd tdc dong boi cac
nhan t6 tir mdi trudng bén ngoai,
chua so sanh ddi chiéu véi cac
doanh nghi¢p khac trong cung
nganh hodc véi sb liéu binh quan
nganh; va (iv) Cac giai doan thuc
hién phan tich chua dugc thé hién
trong bao céo phan tich va khong
¢6 kém theo ngudn sb liéu cho
céc minh chimg vé thong tin phan
tich.

Hai 13, vé noi dung phén tich
HQKD: Cac nha phan tich tai
cong ty chua phan tich vé sb ngay
vong quay cta tai san ngan han,
hang ton kho va cac khoan phai
thu, kha nang sinh l¢i kinh té cua
tai san. Pong thoi, khi tinh toan
cac chi tiéu phan tich, cac nha
phan tich tai Cong ty st dung sb
liéu mang tinh thoi diém dé phan
tich cho céc chi tiéu mang tinh thoi
ky nén dan dén két qua tinh toan
cia mot s6 chi tiéu 1a chua hoan
toan chinh xac. Chang han nhu,
khi tinh toan cac chi tiéu hiéu suét
sir dung cia tong tai san, cac nha
phan tinh ctia Cong ty sir dung s6
liéu cuia tong tai san trén bang can
d6i ké toan dugc lap tai ngay 31
thang 12 hang nam. Viéc sir dung
s6 liéu nay co thé gitip cho cac
nha phan tich tai Cong ty thuan
lgi trong viéc tinh toan nhung
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vé phuong dién tinh toan chuan
xac thi s6 liéu nay phai duoc tinh
theo phuong phap binh quan cho
ca nam bang cach ldy gia tri dau
niam cong cudi ndm va chia hai;
do tir sb ctia chi tiéu 1a doanh thu
thudn va doanh thu thuan 1a chi
tiéu thoi ky, dugce tinh toan cho ca
mot ndm hoat dong.

5. Mot s6 giai phap hoan thién
5.1. Hoan thi¢n vé céng tic to
chire phan tich

C6 thé ndi, cong tac to chirc
phan tich la mot qué trinh thuc
hién viéc phan tich qua céc giai
doan tir khau chuén bi phan tich
cho dén két thiic quéa trinh phan
tich. Tir han ché néu trén, tc gia
dé xuat mot sb giai phap dé hoan
thién nhu sau:

Thir nhdt, can c6 quyét dinh
thanh 1ap mot t chuyén trach truc
thuoc Phong Tai chinh — Ké toan
do K& toan truong lam t6 truong
dé thyc hién viéc phan cong, phan
nhiém vy cho qué trinh phan tich
nhu viéc thu thap, tong hop sb
liéu, tién hanh phan tich HQKD
cua Cong ty va 1ap cac bdo cao;
trong d6, ké toan truong co trach
nhiém soat xét va chiu trach nhiém
vé tinh x4c thyc cua céc thong tin
phén tich trudc khi dugc cong bd
va bao céo.

Thit hai, cAn nang cao trinh
do chuyén moén, kinh nghi¢ém
phan tich cho cac nhan sy thudc
t6 phan tich dé cac thanh vién ctia
t6 biét cach phan biét cac chi tiéu
thoi diém, cac chi tiéu thoi ky va
van dung dugc cac cong cu phan
tich hi¢én dai nhu phan tich nhan
t6 anh huong, ..., cling nhu biét
ung dung cong nghé thong tin vao
phan tich.

Thit ba, can thiét 1ap mot quy
trinh phan tich HQKD khoa hoc
va hop 1y dé cong tac to chirc

phan tich HQKD tai Cong ty dat
hiéu qua céo nhat.

Thir t, bao cao phan tich la
khau cubi cing cia qua trinh
phan tich va cung cdp cho nhimng
nguoi c¢6 nhu cau s dung cac
thong tin vé HQKD ciia cong ty,
nén ndi dung vé HQKD thé hién
trén bao cdo phan tich can dugc
tuong minh, c6 sy hudng dan
ngudn sb liéu dé phuc vu phan
tich, noi dung phén tich can cb
dong, d& hiéu nhung van day du
thong tin, cac théng tin can c6
minh hoa béng dd thi, biéu d6 cho
sinh dong va tryc quan.

5.2, Hoan thién vé ngi dung
phan tich

Thir nhat, d6i véi céc s6 licu
mang tinh thoi diém nhu tong tai
san, tai san dai han, tai san ngén
han, hang tdn kho, cac khoan phai
thu can phai tinh theo gia tri binh
quan bang cach ldy gia trj dau
nam cong cudi nam va chia hai.

Thit hai, bang phan tich can thé
hién cac chi tiéu so sanh ngang dé
théy dugc su bién dong cua cac
chi tiéu phan tich.

Thir ba, dbi véi céc chi tiéu
phan tich vé hiéu nang hoat dong,
Cong ty can bo sung phan tich
céc chi tiéu lién quan dén s ngay
vong quay cua tai san ngan han,
s6 ngdy vong quay cua hang ton
kho va s6 ngay vong quay ciia cic
khoan phai thu.

Thir tu, dbi voi cée chi tiéu
phan tich vé kha nang sinh loi,
Cong ty can bd sung phan tich chi
tiéu vé stre sinh loi kinh & cua tai
san.

6. Két luan

Két qua nghién ctru cho thay
rang mic du Hoi dong quan trj va
Ban giam doc Cong ty C6 phan
Thuy dién Vinh Son — Séng Hinh
rat chu trong dén cong tac to chirc
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phan tich HQKD tai Cong ty dé

cong bd cho cac bén co lién quan.

Tuy nhién, viéc t6 chirc phéan tich

HQKD cuia Cong ty chu yéu sir

dung céc tai li¢u bén trong ndi b

Cong ty nén viéc nhan dinh cac

bién dong chua thuc su gén két

v6i thyuc té, chua co sy ddi sanh

v&i céc cong ty trong cung nganh,

cac chi tiéu phan tich HQKD con

thiéu nén chua phan anh hét duoc

HQKD cua Cong ty, cac chi tiéu

trén bang can d6i ké toan sir dung

sO lidu tai ngay 1ap bao cdo nén
chua phan anh dang ban cht cia
sO lidu cac chi tidu tinh toan,....

Do do, cac gidi phap ma tac gia

dé xuat vé to chirc cong tac phan

tich va ndi dung phan tich HQKD
tai Cong ty s& gitip cho Hoi dong
quan tri va Ban giam dc Cong ty
thiy duoc can phai bo sung cac
chi tiéu phan tich va to chic lai
cong tac phan tich cho chuyén
nghiép, dé cung cip thong tin vé

HQKD duogc hi€u qua hon trong

thoi gian t61@
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