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Tóm tắt: 

Bài viết này chỉ ra sự khác biệt trong việc tính toán và sử dụng ROE - chỉ số tài 
chính được nhiều người quan tâm - trong thực tiễn nghiên cứu về tài chính 
doanh nghiệp tại VN. Bằng phương pháp suy luận logic, trên cơ sở bám sát 

các khái niệm, bài viết chứng minh trường hợp ROE âm là không có ý nghĩa thực tế, từ 
đó đề xuất không nên tính toán và sử dụng chỉ số này khi nó nhận giá trị âm.

Từ khóa: Chỉ số tài chính, tài chính doanh nghiệp, chỉ số lợi nhuận trên vốn chủ 
sở hữu - ROE. 

Abstract:
This study shows the difference in counting and using ROE - the financial index 

interested by many people - in research practice for corporate finance in Viet Nam. 
By logical reasonable method and being based on the concepts, this study proves the 
negative ROE case has no practical meaning. From that, suggests should not be counted 
and used this index when it has a negative value.
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