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Tom tit:
uc tiéu cia nghién ciru ndy la diéu tra vai tro dau tw truee tiép mede ngodi
M(FDI) Voi phdt trién kinh té théng qua danh gia méi quan hé giira FDI va
GDP binh qudn dau nguwoi tai VN trong giai doan 1986-2020, Qua phdn
tich thong ké mé td, ma trdn tiong quan, va mé hinh Véc-to hiéu chinh sai sé (VECM)
véi dir liéu chudi thoi gian, két qua nghién ciu cho thdy rang FDI ¢6 moi quan hé tich
cue dang ké voi phat trién kinh té trong ngan han, nhung khong tim thdy moi quan he
trong dai han. Ngoai ra, nghién ciru ciing phat hién c6 moi quan hé ré rang giia xuat
khdu va phat trién kinh té ca trong ngdn han va dai han, trong khi khong tim thay moi
quan hé ngan han giita lwong phat thai CO,, co hoi viéc lam va phat trién kmh té nhng
nguoc lai o trong dai han. Tir két qua nghzen cuu nay, nhom tdc gida de xudt mot s6 ham

¥ chinh sach gan FDI véi sw phdt trién kinh té bén viing tai VN trong thoi gian toi.
Tir khoa: FDI, nhén to vi mé, phdt trién kinh té bén viing, VECM, VN.

Abstract:

This study aims to investigate the role of Foreign direct investment (FDI) in Economic
development by assessing its relationship with GDP per capita in Vietham during the
period 1986-2020 through descriptive statistical, correlation matrix analysis, and the
Vector error correction model (VECM) with time-series data. The empirical results
show that FDI has a significant positive relationship with Economic development in the
short run, while not finding a long-run relationship. In addition, it is found that a clear
relationship between Exports and Economic development in both the short run and long
run. Meanwhile, CO, emissions and Employment opportunites have no clear relationship
with Economic development in the short run, however the relationship is reserved in the
long run. From these findings, authors propose some policy implications of attaching
FDI to sustainable Economic development in Vietnam in the coming time.

Keywords: FDI, macro factors, sustainable economic development, VECM,
Vietnam.

1. Giéi thi¢u

Theo Ngan hang Thé gi6i
(2022) ké tir nam 2002 dén nam
2020, GDP binh quan dau ngudi
VN ting 3,6 lan, dat gan 3.700
USD. Ti 1é nghéo (theo chuin
3.65 USD/ ngay, 2017 PPP) giam
manh tr hon 14% nam 2010
xudng con dudi 3.8%. Két qua

da dat dugc nay la nho qua trinh
hoi nhap kinh té qubc té sau rong
ké tir khi VN tham gia hiép dinh
vé AFTA (Khu vuc mau dich tu
do ASEAN) vio nam 1993 dén
nay, VN da ky két va thuc thi c6
hi¢u lyc 15 hi¢p dinh thuong mai
tu do (FTA) song phuong va da
phuong (Trung tdim WTO va hoi

PHAT TRIEN & HQI NHAP S 71 (81) - Thang 07 & 08/2023

nhap — VCCI, 2022). Viéc tham
gia nay khong chi tao ra nhiéu
dong lyc phat trién méi, mo rong
va da dang hoda thi truong, gop
phan nang cao kha ning thich
g ctia nén kinh té, ma con gop
phan ting cuong quan hé thuong
mai gitra VN va cac dbi tac, d& bo
cac 140 can thuong mai dé tham
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gia sdu hon vao chudi san xuét
va cung Umg toan cau qua dé tao
diéu kién thuan loi hon cho VN
thu hat vén dau tu truc tiép nude
ngoai (FDI) tir cac di tac.

Tran Lan Huwong (2018) cho
rang “FDI lu6n 1 dong von quan
trong cho su ting truong cua dat
nudc, nhung quan trong hon FDI
gitp VN c6 thé tham gia sdu vao
chudi cung ung va chudi gia tri
toan cau”. Mit khac, nghién ctru
thuc nghiém ciing cho thdy khong
c¢6 bang ching vé dong gbp cua
vén FDI thyc hién trong ting
truong kinh té. Tuy nhién, nghién
ctru tim thiy duoc tac dong theo
chiéu nguoc lai: Kha nang thu
hat vén FDI ciia VN phu thudc
vao ting truong kinh té cua cac
niam trudc d6 (Nguyén Thi TAm
Hién va cong su, 2017). Khong
c6 mdi quan hé nhan qua trong
ngin han chay tir dau tu truc
tiép nudc ngoai dén tdc do ting
truong kinh té nhung no co tac
dong dang ké trong dai han dén
téc do tang truong GDP & VN
(Ha Thanh Cong, 2019). Tac gia
Nguyén Thi Thao Nguyén (2020)
tim thdy mdi quan hé nguoc chidu
dang ké giira FDI va tang truong
tai VN giai doan 1986-2018.

Duc két tir cac bai hoc kinh
nghlem tur ly thuyét va thuc
tién, vin dé cdp bach hién nay
la dam bao FDI 1a mdt bo phén,
mdt ngudn lyc quan trong dong
gop vao muc tiéu phat trién bén
viing dai han, tdng trudéng kinh
té, bao vé moi trudng, nang cao
thu nhap, tao nhiéu viéc lam cho
ngudi dan hudng téi muyc tiéu dén
nam 2030, VN Ia nudc dang phat
trién c6 nén cong nghiép hién dai,
thu nhép trung binh cao, dén nim
2050 tro thanh nudc phét trién,
thu nhdp cao va muc thai rong vé

“Zero” theo cam két cua VN tai
hoi nghi COP26.

Day khong 14 14 dé tai co hudng
nghién ctru moi, tuy nhién véi y
nghia can thiét va mirc d6 quan
trong d6, mot nghién clru thuc
nghiém vé vai tro FDI véi phat
trién kinh té bén viing tai VN la
hét stc can thiét va danh gia xac
thuc hon cac két qua nghién ciru
trudc day da thuc hién. Do han
ché vé mit thoi gian va sb liéu thu
thap, nghién ctru tién hanh diéu
tra vai tro ciia FDI v6i phat trién
kinh té théng qua danh gia mbi
quan hé giita FDI va chi s GDP
binh quin dau ngudi va xem xét
thém mdi quan hé cua cac nhan té
vi md khéac bao gébm luong phat
thai CO2, co hoi viée lam, xuét
khau vé6i phat trién kinh té tai VN
giai doan 1986-2020, Tir két qua
nghién ctru thyc nghiém, nhom
tac gia d& xuit ham y chinh sach
gan FDI v6i muc tiéu phat trién
kinh t& bén vimg VN trong thoi
gian tdi.

2. Tong quan nghién ciru

Vén dau tu truc tiép nude ngoai
duoc xem xét 1a mot trong nhing
nhan t6 quan trong gop phan thuc
day kinh té phat trién cua mot
qudc gia, dic biét cac qudc gia
dang phat trién, trong d6 c6 VN.
Tuy nhién, theo nhiéu cong trinh
nghién ctru qudc té tir 1y thuyét
dén thuc nghiém trén thé gi6i da
dua ra nhiéu két qua nghién ctru
khac nhau va gy nhiéu tranh cai
vé vai tro ctua FDI dbi voi phat
trién kinh té cho dén nay. Theo
Bjorvatn va cong sy (2001) cho
rang “FDI khong can thiét dé dat
su phat trién kinh té, su gia nhap
cua cong ty nudc ngoai dong vai
trd quan trong trong viéc bd sung
cong nghé va canh tranh véi nén
kinh té s¢ tai”. Karimi va Yusop

(2009) néu ro “Khong co bang
chimg chic chin vé mbi quan
hé nhan qué hai chiéu va lau dai
gitta FDI va ting truong kinh té 6
Malaysia. Diéu nay cho thay FDI
co tac dong gian tiép dén tang
truong kinh t& & Malaysia”. FDI
vao khu vyc san xuét c6 tac dong
y nghia tich cuc dén tang truong
kinh t& va FDI vao khu vuc phi
san xuat khong déng vai trd thuc
day tang truéng kinh té & cac nén
kinh té Chau A (Wang, 2009).
Khéo luge nghién ciou thuc
nghiém tai 85 qudc gia cho thiy
FDI khéng c6 tac dong truc tiép
(tich cuc) vao tang trudéng san
lugng (Azaman-Saini va cong
su, 2010). Khong ¢ bang chimg
nao vé bat ky dong chay nhan
qua ngén han hodc dai han tu
FDI v6i tang truéng cung voéi
tai chinh & Nigeria (Adeniyi va
cong sy, 2012). Dinh va cong su
(2019) tim thdy FDI c¢6 tac dong
tiéu cuc dén tang truong kinh té
trong ngin han, nhung FDI kich
thich ting truong kinh té trong
dai han khi nghién ctru cac quic
gia dang phat trién. Tac dong FDI
v6i tang truong kinh té 1a khong
15 rang theo nghién ciru mdi quan
hé nay tai 45 qudc gia Chau Phi
(Acquah va Ibrahim, 2020). FDI
dugc tong hop hang nim chua
phan anh dwoc buc tranh tong
thé va nhiéu truong hop dan dén
nhitng quyét dinh chién lugc sai
1am & nhiéu quéc gia, trong d6
c6 Georgia (Charaia va cong su,
2020). Cho thay FDI 1a dong vén
vao duoc ch trong thu hut nhiéu
nhit ¢ khu vire Dong A trong giai
doan nghién cuu. Mac du day
dugc xem la dong von dai han
v6i su vu diém giup chuyén giao
cong ngh¢ va tao nhiéu viéc lam.
Tuy nhién két qua nghién ctru cho
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thiy co sy anh hudng tiéu cuc
ctia dong vbn vao nay Ia lam xo6i
mon sttc manh thuong mai qua
tac dong lam ting ty gia (Nguyén
Thi Hong Vinh, 2020).

Trai nguoc véi cac két qua
trén, trong nghién ctru vé Nigeria
cua Adegbite va Ayadi (2010)
két luan rang “FDI thuc day ting
truong kinh té, do do can phat
trién co s& ha tang nhiéu hon,
dam bao mai truong kinh té vi
mo lanh manh cling nhu sy can
thiét dam bao phat trién ngudn
nhan lyc dé thic diy ning suit
va dong von FDI vao qudc gia”.
Poéng quan diém FDI co vai tro
quan trong trong tang truong kinh
té c6 nghién ctru ciia Feridun va
Sissoko (2011) ¢ Singapore;
Azam va Ahmed (2015) ¢ cac
qudc gia Cong hoa Lién X6 cii;
Erum va cong su (2016) & cac
qudc gia SAARC; Popovici va
Cilin (2016) ¢ Romania; Duarte
va cong su (2017) ¢ Cabo Verde;
Gherghina va cong sy (2019) &
11 qudc gia Trung va Pong Au;
Akisik va cong su (2020) ¢ cac
qudc gia Chau Phi; Joo va Shawl
(2021) & cac qudc gia BRICS;
Nguyen (2021) & cac qubc gia
Pong Nam A; Irshad va Qayed
(2022) & cac qudc gia BRICS va
Chau A.

Ngoai ra c6 nhiéu cong
trinh nghién ctru da cong bd vé
mdi quan hé giira ting truong
kinh t va lugng phat thai CO,
(Azomahou va cong su, 2006);
(Jian va cong sy, 2019), mdi quan
hé giita FDI, tang truong kinh té,
va co hdi viéc lam (Khan va cong
su, 2022).

3. Phwong phap nghién ciru
3.1. Nguén div liéu

Thu thap sé liu: M6 hinh

nghién ciru duge kiém dinh dya
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trén dir liéu chudi thoi gian dugc
thu thap dit liéu thir cAp hang nim
tai VN trong giai doan 1986-2020
tir Ngan hang Thé giéi (WB), bd
dir lidu tai chinh qudc té (IFS)
cta Qiy Tién t& Qudc té (IMF)
bao gém 35 bién quan sat.

Xay dung cac bién sb: Dya
vao co so 1y thuyét va cac nghién
clru trude, nhom tac gia quyét
dinh lva chon céc bién nhu sau:

- Bién phu thudc:

+ Bién phat trién kinh té
(Economic development): Bién
GDP binh quan dau ngudi (dong
do6 la My hién tai) dai dién cho
bién phat trién kinh té. S& liéu
duoc thu thap tr WB, dang tinh
logarit (Azomahou va cong su,
2006); Feridun va Sissoko, 2011;

Vo va Ho, 2021).

- Bién doc lap:

+ Bién FDI (Foreign Direct
Investment): Bién von dau tu
tryc tiép nudc ngoai (Dong vao
rong, dong d6 la My hién tai). S&
liéu thu thap tr WB, dang tinh
logarit (Feridun va Sissoko, 2011;
Nguyen, 2020; Khan va cong su,
2022).

+ Bién luong phg’tt thai Co,
(CO, emi§sions) (Tan trén dau
nguoi). SO liéu dugce thu thap tr
WB, dang tinh logarit (Nguyen
va Le, 2018; Vo va Ho, 2021).

+ Bién co hoi viéc lam
(Employment ~ Opportunities):
Bién ty 1& tham gia lyc luong lao
dong, tong s6 (% tong dan sb tir
15-64) (Ué6c tinh theo mo hinh

Bang 1: Thong ké cac bién trong mé hinh nghién ctru

Tenbién NV higu Mb t bién Ngubn Giai doan Ky
bieén laymau  vong
Bién phu
thudc
GDPc-Téng san pham  Azomahou va
Phat trién quoc ndi grén dau cdng s (2006);
Kinh té logGDPc nguoi (E)c‘m,g délaMy  Feridunva 1986-2020
hién tai). SO liéu thu Sissoko (2011);
thap tor WB. Vo va Ho (2021)
Bién doc
lap
DA tur FDI-V6n dau tw tryec Feridun va
truc tié tiép nwéc ngoai, dong  Sissoko (2011);
e tiep logFDI  vao rong (BOP, déng Nguyen (2020); 1986-2020  +
nwéc . ok N
Qo dod la My hién tai). S6 Khan va cong sw
g lieu thu thap to WB.  (2022)
LTSS Nawenua Lo
phatthdi  l0gCO, '\ 9uol. (2018); VovaHo 1990-2019  +
co 0O lieu dwoc thu thap (2021)
2 tw WB.
Ty 1é tham gia lwc
lwong lao déng, téng
Co hoi s6 (% tbng dan sbty  Khan va cong s
vieclam 9980 45.64) (réctinh theo  (2022) 19902019 +
mé hinh ILO). Sé liéu
thu thap ttr WB.
Hang hoa, gia tri xuét o
z N PR Popovici va Calin
XuAtkhdu logex Knau(®ongddlaMy - ,ni6). o\ 1986-2020  +

hién tai). Sé liéu dwoc
thu thap tir IMF.

cong sw (2022)

Ngubn: Nhém téc gia téng hop
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ILO) dai dién cho bién co hoi
viéc lam. S liéu thu thap tir WB,
dang tinh logarit (Khan va cong
su, 2022).

+ Bién xuét khau (Exports):
Hang hoa, gia tri xuét khau (dong
d6 la My). S6 liéu duoc thu thap
tu IMF (Popovici va Calin, 2016);
(Do va cong su, 2022).

3.2. M6 hinh nghién cuu

Muc dich nghién cuu véi dir
liéu chudi thoi gian 1a du bao,
néu mot chudi thoi gian khong
dimg thi chi co thé nghién ctru
hanh vi cho riéng giai doan xem
xét. Vi vay chudi khong diung
s€ khong co gia tri ung dung
thuc tién va két qua hoi quy sé
dan dén “hdi quy gia” (Granger
va Newbold, 1974). Dua vao
cac nghién cuou trudc (Adeniyi
va cong su, 2012); (Popovici va
Calin, 2016); Ha Thanh Cong
(2019); (Jian va cdng su, 2019);
(Kurbanov, 2020); (Do va cdng
su, 2022), nghién cuu st dung
mé hinh Véc-to hiéu chinh sai s6
VECM (Vector Error Correction
Model) véi dit liéu chudi thoi
gian dé diéu tra vai trd cua FDI
vGi phét trién kinh té thong qua
danh gia moi quan hé giira FDI va
chi s6 GDP binh quan dau ngudi
va xem xét thém méi quan hé cia
cac nhan t6 vi mo khac bao gdbm
luong phét thai CO,, co hoi viée
lam, xuat khau véi phat trién kinh
té tai VN giai doan 1986-2020
duoc hd tro chay mo hinh kinh té
luong véi phan mém Stata 15.1.
Mo hinh VECM la mdt dang cua
moé hinh Var tong quat, dugc st
dung trong truong hop chudi dir
liéu 1a khong dung va chira dung
mdi quan hé dong két hop. Khi
hoi quy md hinh véi cac bién 1a
chudi thoi gian thi yéu cu dit ra
1a cac chudi nay phai dimg. Trong

truong hop chudi chua dimg thi phai 14y sai phan cta ching cho dén
khi c6 chudi dimg. Tuy nhién, sau khi hdi quy céc gia tri da ldy sai
phan c6 thé s& bo sot nhitng thong tin dai han trong mbi quan hé giira
cac bién. Chinh vi thé khi hdi quy nhitng mé hinh da iy sai phan phai
¢6 thém phan du E. M6 hinh VECM c¢6 dang tong quét nhu sau:

AXt=IIXt—-1 +T1AXt=1 + - - - + I'p—1AXt—p+1 + Ut.

Trong d6 AXt 1a mot vector ctia n bién khéac nhau.

Phuong trinh hdi quy theo mé hinh VECM trong bai nghién ciru
duoc viét duédi dang:

logGDPCt = 0 + BllogFDIt + f2logCO,t + B3logEOt + P4logEXt
+ et

Trong do:

GDPc: Bién phu thuge. FDI, CO,, EO, EX: Bién doc lap

B0 1a hé so chan cua duong héi quy tong thé.

B1, B2, B3, P4 1a hé s6 hdi quy riéng ciia bién doc lap.

gt 1a nhiéu.

Tat ca cac bién dudi dang tinh logarit va qua trinh tinh toan dugc
st dung phan mém Statal5.1.

4. Két qua nghién ciru va thiao luin

Két qua thdng ké mo ta va ma trin tuong quan cia cac bién: Bang
2 trinh bay két qua thong ké mé ta va ma tran twong quan ciia cac bién
trong mo hinh nghién ctru v6i dit liéu chudi thoi gian sdn c6 méi nhét
giai doan 1986-2020, Két qua thong ké mo ta cho thay gi tri cua cac
bién tuong ddi ddng déu, diéu nay 1am cho két qua kiém dinh dang tin
cay va y nghia hon.

Két qua kiém dinh ma tran twrong quan tiét 16 bién GDPc c6 mbi
tuong quan dang ké va tich cuc vai bién FDI, CO2, va EX véi p-value
< muc ¥ nghia 5%. Diéu nay phu hop véi gia thuyét dit ra. Tuy nhién,
bién GDPc c6 mbi tuong quan khong dang ké va tiéu cuc voi bién EO
voi p-value = 44,33% > muc y nghia 5%.

Bang 2: Két qua thdng ké mé ta va ma tran twong quan cta cac bién

logGDPc logFDI logCO2 logeO logEX
Observations 35 35 30 30 35
Mean 6.516187 21.0424  -0426798  4.405776  23.73654
Std. Dev 1.096681  2.767942 7584132 0091252  1.818221
Min 4549284 1059663  -1.257686  4.389499 20486228
Max 8.167997  23.50333  1.249418  4.421368 26.3674
logGDPc 1.000000

0,5903
logFDI (0,0002) 1.000000

0,9851 0,9176
logCO2 (0,0000) (0,0000) 1.000000

-0,1454 -0,1669 10,1789
logEO (0,4433) (0,3779) (0,3443) 1.000000

0,8914 0,8268 0,9951 20,1771
logEX (0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,3492) 1.000000

Ghi chd: Gia trj trong ngodc don () la p-value.
Nguén: Trich xuat ttr phan mém Stata 15.1
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Kiém tra tinh dimg cta chudi
dit lidu: D& dam béo cac diéu kién
dé thuc hién mo hinh VECM,
nghién ctru tién hanh kiém dinh
tinh dung (Unit root test) cua
chudi dir liéu thoi gian bang kiém
dinh Augmented Dickey — Fuller
(ADF) (Dickey va Fuller, 1979)
va Phillips-Perron (PP) (Phillips,
1991) nham xac dinh tinh dimg
cua dir liéu duogc su dung trong
mé hinh nghién ctru. Két qua
kiém dinh tinh dimg cta chudi dir
liéu dugc mo ta trong Bang 3.

Két qua tir Bang 3 cho thiy
chi c6 bién FDI dimg tai gbc voi
muc y nghia 1%. Trong khi, cac
bién con lai dimg tai sai phan bac
1 trong ca hai trudng hop kiém
dinh ADF va PP. Biéu nay chimg
minh rang cach tiép can udc luong
mo hinh VECM la phu hop.

Xéc dinh d6 tré toi wu ciia mo
hinh dwa vio mé hinh VAR: Dé
dat duoc két qua chinh xac tr mo
hinh VECM, bén canh viéc xem
xét tinh dimg chudi dir liéu cta
cac bién. Nghién ctru can x4c dinh
d6 tré tdi uu ctia md hinh nghién
ctru. Do han ché sb bién quan sat,
nghién ctru chi xem xét do tré t6i
dala 2. Nghién ctru tién hanh theo
tiéu chuan da sb AIC (Akaike
Information  Criterion), SBC
(Schwarz Bayestian Criterion),
HQC (Hannan-QuinnInformation
Criterion), FPE (Final prediction
Error) bang kiém dinh Wald. Két
qua kiém dinh cho thiy tat ca cac
tiéu chuan AIC, SBC, HQC, va
FPE déu chon dd tré tdi wu cua
md hinh nghién ctru 1a bac 1.

Kiém dinh tinh dong lién két:
Sau khi chon d¢ tré tdi wu bac 1
dua vao mo hinh Var, nhom tac
gia thue hién kiém dinh dong lién
két dugc dé nghi theo Johansen
va Juselius (1990) bang kiém

dinh Trace va Max-Eigen véi gia
dinh: (1) Khong ton tai xu huéng
dugc xac dinh trong dir li¢u va
(2) Ton tai chian nhung khong xu
huéng trong phuong trinh dong
lién két.

Két qua tir Bang 4 chi ra ring
gia thiét co it nhat hai méi quan
hé dong lién két & bac 1, tic 1a
ton tai dong lién két trong mo
hinh nghién ctu tai do tré bang
1 véi mirc y nghia 5%. Diéu nay
phan 4nh cac bién trong mé hinh
thoa man diéu kién ctia md hinh
VECM khi c¢6 mbi twong quan
dai han.

Két qua chay mo hinh VECM:
Két qua xéac dinh tit ca cac bién
1a dimng tai ca gdc va sai phan bac
1, d6 tré tdi wu cia mod hinh 1a 1,
va ton tai tinh dong lién két trong
mo hinh nghién ctru. Do do, ing

dung mo hinh VECM déanh gia
mdi quan hé giira cac bién trong
mo hinh nghién ctru ca trong ngén
han va dai han. Két qua dugc thé
hién Bang 5 bén dudi.

Két qua uwéc lugng trong ngén
han tir Bang 5 cho thay bién FDI
c6 tac dong tich cuc dang ké dén
bién GDPc véi p-value = 0,3% <
mirc y nghia 5%. Trong diéu kién
cac nhén t6 khac khong thay doi,
1% FDI tang 1én co thé lam ting
0,147% phét trién kinh té. Nghién
ctru ciing phat hién bién EX c6 tac
dong tich cuc dang ké dén bién
GDPc voi p-value = 1,2% < muc
¥ nghia 5%, trong khi d6 bién
CO, va EO céc tic dong dén bién
GDPc nhung khoéng c6 y nghia
thong ké véi p-value lan luot 1a
34,8% va 34,7% > muc y nghia
5%. Tur két qua nghién ctru thuc

Bang 3: Két qua kiém dinh tinh dirng ADF VA PP

B ) Gée Sai phéan bac 1
Bién (Variables)
ADF ADF PP
loaGDPc -0,064 -0,195 -4,324*** -4,343**
9 (0,9529) (0,9391) (0,0004) (0,0004)
-5.695*** -6.414***
logFDI (0,0000) (0,0000)
10aCO2 0,209 0,327 -4.975*** -5.071***
9 (0,9727) (0,9785) (0,0000) (0,0000)
loaEO -0,656 -1.102 -3.170* -3.078**
9 (0,8577) (0,7143) (0,0000) (0,0282)
loaEX -1.640 -2.218 -5.357*** -5.364***
9 (0,4625) (0,1997) (0,0000) (0,0000)

Ghi chu: Gia tri trong ngodc don () la p-value. * ** ***: cé y nghia théng ké Ian luot &

mure 10%, 5%, 1%.

Bang 4: Kiém dinh ddng lién két Johansen-Juselisus

F';/; a:])l(( Parms LL Eigenvalue Sl-:tai(s:?ic 5%VaCIﬂ'ical Max-Eigen 5%\/;ﬂteical
0 30 240,8675 76.6050 68.52 36.8558 33.46
1 39  259.30442 0,73187  39.7491*  47.21 18.9580 27.07
2 46 268.7834  0,49190 20,7912 29.68 14.2695 20,97
3 51  275.91812  0,39928 6.5217 15.41 6.3068 14.07
4 54  279.07154 0,20168 0,2149 3.76 0,2149 3.76
5 55  279.17899  0,00765

Ghi chu: (*) thé hién bac déng lién két
Nguén: Trich xuét tir phédn mém Stata 15.1
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nghiém nay di tim thiy c6 mbi
quan hé trong ngén han gitra FDI
va phat trién kinh té. Két qua nay
pht hop véi gia thiét ban dau. Tir
Bang 5 ciing cho thy cac két qua
wéc lugng trong dai han, cu thé:
FDI c6 tac dong tich cyc dang
ké dén bién GDPc nhung khong
¢6 ¥ nghia thong ké véi p-value
= 74,9% > muc y nghia 5%.
Nghién ctru cling tiét 10 bién CO,,
EO va EX déu co tac dong dén
bién GDPc va co y nghia thong
ké voi p-value < muc y nghia
5%. Tir két qua nghién ctru thyc
nghiém nay di khong tim thiy
mdi quan hé trong dai han gitra
FDI va phat trién kinh té. Cac két
quéa nay nhat quan véi nghién ctru
cua Karimi va Yushop (2009),
Azman-Saini va cong su (2010),
Gherghina va cong su (2019),
Acquah va Ibrahim (2020) va bac
b6 két qua nghién ciru cua Dinh
va cong sy (2019), Ha Thanh
Céng (2019), Nguyén Thi Thu
Hang (2019), Nguyén Thi Thao
Nguyén (2020).

Céac kiém dinh sau udc luong
VECM: Sau khi udc lugng mo
hinh, nghién ctru tién hanh cac
kiém dinh nhdm dam bao tinh
6n dinh va thoa man cac yéu cau
ctia mo hinh VECM. Trudc hét
nghién ctru tién hanh kiém dinh
tinh 6n dinh ctia mé hinh VECM
bang viéc kiém dinh diéu kién 6n
dinh cua tri riéng (Eigen) ciia ma
tran thanh phﬁn ctia cac bién noi
sinh ¢6 do tré co duge trong mo
hinh nghién ctru.

Két qua kiém dinh cho thay
tat ca cac tri riéng cua ma tran
thanh phan déu nim trong vong
tron don vi. Pidu nay phan anh
mo hinh VECM ddm bao tinh 6n
dinh va bén vimng.

Sau khi kiém dinh tinh 6n

Bang 5: Két qua wéc lwong VECM

Két qua wéc lvong trong ngan han

Coef. Std.Er.  z P>|Zl [95% Conf. Intervall
D_logGDPc
_Cel_L1. 2640288 059595  4.43 0,000 .1472249  .3808328
logGDPc LD -6363661 .1945393 -3.27 0,001 -1.017656  -.255076
logFDI LD. 1471325 049846  2.95 0,003  .0494361  .2448288
logCO2 LD. 2006653 .2139582 -0,94 0,348 -6200155  .218685
logEO LD. 3.009264  4.159749 094 0,347 -4.243693  12.06222
logEX LD. 2978072 1189696 250 0,012 0646311  .5309833
_Cons -0317406  .0416925 -0,76 0,446 -.1134565 0499753
Két qua wéc lwong trong dai han

Coef. Std. Er. z P>|z]l  [95% Conf. Interval]
_Cell
logGDPc 1
logFDI 0241274 753408 0,32 0,749 -.1235378  .1717926
logCO2 3212921 6128991 524 0,000  2.01166  4.414181
logEO -19.16914  4.001983 -4.79 0,000 -27.01288 -11.32539
logEX 2349688  .3247303 -7.24 0,000 -2.986148 -1.713229
_Cons 134.621

Ngubén: Trich xuét tir phédn mém Stata 15.1

dinh cua md hinh, nghién ctru
tiép tuc tién hanh cac kiém dinh
sau udc lwong nham dam bao cac
yéu cau cia VECM vé phan du.
Kiém dinh hién twong tuong quan
chudi cta phén du duoc thuc hién
boi kiém dinh twong quan chudi
LM (Lagrange-multiplier). Két
qua cho thidy dam bao yéu cau
cia VECM khi phan du khong
c6 hién tugng tuong quan tai ca
hai d6 tré 1 va 2 véi p-value lan
luot 1a 10,45% va 59.4% > miic
¥ nghia 5%. Kiém dinh phan
phdi chuan cia phan du duoc
thuc hién boi kiém dinh Jarque-
Bera. Két qua cho thiy p-value =
66.849% > mirc ¥ nghia 5%, diéu
nay két luan phan du cia wéc
luong VECM déu c6 phan phbi
chuan.
5. Két luin va ham y chinh
sach
5.1. Két lugn

Qua nghién ctru vé vai trd FDI

Hinh 1: Biéu dd phan bd tinh 6n dinh
ctia mo6 hinh VECM

Roots of the companion matrix

Imaginary
0
|

T T T T T
-1 -5 0 5 1
Real

The VECM specification imposes 4 unit moduli

Ngubén: Trich xuét tir phédn mém Stata 15.1

v6i phat trién kinh té: Nghién ctru
thuc nghiém tai VN thong qua
danh gia mdi quan hé giita FDI
va GDP binh quin dau ngudi
va xem xét thém moi quan hé
gitra cac nhan t6 vi mé khac nhu
luong phét, thai CO,, co hoi Vi(:ac
lam va xuat khau voi phat trién
kinh té tai VN trong giai doan
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1986-2020, Qua phan tich théng
ké mo ta, ma trdn tuong quan, va
mé hinh Véc-to hiéu chinh sai s6
(VECM) véi dir lidu chudi thoi
gian, két qua nghién ciru cho thay
rang FDI chi c6 méi quan hé tich
cuc déng ké voi phat trién kinh té
trong ngan han, nhung khong tim
thiy mbi quan hé trong dai han.
Ngoai ra, nghién ctru cling phat
hién c6 mdi quan hé rd rang gitra
xuét khau va phat trién kinh té ca
trong ngan han va dai han, trong
khi khong tim thiy mdi quan hé
ngan han giita luong phat thai
CO,, co hoi vige lam va phit trién
kinh t€¢ nhung nguoc lai c6 moi
quan hé & trong dai han. Tur két
qua nghién ctru nay, nhom tac gia
dé xuat mot sb ham y chinh sach
gan FDI vdi sy phat trién kinh té
bén viing tai VN trong thoi gian
toi.
5.2. Ham y chinh sdach

Tir két qua nghién ctru thuc
nghiém, nhém tac gia dé xuat mot
s6 ham ¥ chinh sach gan FDI véi
sy phat trién kinh t& bén vimng tai
VN trong thoi gian t6i nhu sau:

Mot lan nira, nghién clu
khang dinh FDI dong vai trd rat
quan trong trong phat trién kinh
té & VN, tuy nhién né chi méi cé
tac dong hiéu qua trong ngan han.
Vi vay, dé dat muc tiéu trong dai
han, VN can nhanh chong thu hut
nhiéu hon nita dong von FDI tir
cac tap doan da qudc gia trén thé
gidi dé dam bao kinh té phat trién
bén vitng, tang trudng kinh té, bao
v€ moi truong, tao nhiéu viéc 1am
va nang cao thu nhdp cho nguoi
lao dong trong dai han thong qua
chinh sach thu hat minh bach,
o rang, va uu dai. Ngoai ra, VN
can xem xét va uu tién cac nha
dau tu chién luoc tiém ning va
cac doanh nghiép cong ngh¢ cao

nham xay dung chudi san xuit
toan cau véi viée khuyén khich
phat trién nganh cong nghiép phu
tro.

Nang cao nang lyc quan ly va
trinh d§ chuyén moén cho nguoi
lao dong théng qua hé théng
dao tao va gido duc toan dién dé
dap ung nhu cau tir cac nha dau
tu FDI méi dang tim kiém moi
truong kinh doanh thuan 191 hoac
c6 nhu ciu xay dung nha méy
san xuat c6 quy mo 16n vai chién
luoc dai han 1a hét stic cap thiét.
Khi ngudn lao dong co tay nghé
cao san c6 va nhan cong gia thap
hon so véi cac qubc gia khac 1a
mot loi thé vo cung 16n cho VN
trong viéc thu hat cac nha dau tu
FDI méi va tiém néng.

Bén canh d¢, diéu kién tién
quyét can kiém soat chit ché cac
nha dau tu FDI méi chi thong qua
c4c nhu cau phat trién kinh té bén
vimng tai VN gan véi bao vé moi
truong. Pac biét, can tir chdi cac
nha dau tu FDI kém chat luong
¢6 ¥ dinh chuyén giao cong nghé
lac hau, 1a nguyén nhan gay ra
lugng phat ‘Ehéi CO, 16n ra ’méi
truong va dong thoi han ché rui
ro tr¢ thanh bai rac thai cong
ngh¢ trong tuong lai®

(Nghién cvu nay dwoc tai tro
boi Truwong Pai hoc Thu Dau Mot
trong dé tai ma sé DTHV.23.1-
005.)
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