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Tom tit:
ghién ciu nham kiém dinh moi twong quan giita tinh bat dinh trong hoat
Ndéng ngdn hang va no xdu trong hoat déng cho vay ngdn hang thirong mai.
Nghién ciru sur dung dir liéu 31 ngan hang thwo’ng mai Viét Nam trong giai
doan 2007- 2019 dé phan tich thiee nghiém va sir dung bién phan tan cdc cii soc doi véi
cdc bién s6 cdp ngan hang dé do lwong tinh bat dinh ciia ngdn hang. Pé xdc dinh tinh
vitng nhitng phat hién ciia nghién cieu, nghién cieu thwe hién mét loat cdc kiém tra thay
thé dwa trén cdc kj thudt kinh té lwong khdc nhau, véi trong tam la phwong phdp wéc
tinh khoanh khdc tong qudt héa hé thong hai buée. Tinh bdt dinh gdy ra nhitng tac dong
bat loi nhiéu mat doi véi hoat déng cho vay ciia ngan hang. Cu thé, cdc ngdn hang cé xu
hieéng han ché tang trucng cho vay, chiu nhiéu riii ro tin dung hon, kha nang gia tang
no xdu va tang ldi sudt cho vay trong thoi ky bdt dinh cao hon. Pong thoi, nghién ciru
khdam phd tac dong cia tinh bat dinh dén sé lwong, chat lwong va gid cd ciia cdc khodn
vay ngan hang.
Tir khoa: Rui ro tin dung, ting truong tin dung, ng xdu, tinh bat dinh ngdn
hang.

Abstract:

The study aimed to investigate the link between uncertainty in banking and non
— performing loans in bank lending behaviour. The study uses a panel data from 31
Vietnamese commercial banks over the 2007-2019 period for empirical analysis and
the dispersion of shocks to bank-level variables to measure banking uncertainty. To
strongly confirm our findings, the authors perform a battery of alternative checks based
on different econometric techniques, including fixed effect regressions with Driscoll-
Kraay standard errors, the two-step system generalized method of moments estimator.
Uncertainty induces multifaceted unfavorable impacts on bank lending. Concretely,
banks tend to restraint loan growth, suffer more credit risk, the possibility of increasing
bad debt and charge higher lending rates during periods of higher uncertainty. Further
investigation explore the impacts of uncertainty on quantity, quality and prices of bank
lending.

Keywords: Credit Risk, credit growth, non performing loans, uncertainty.
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1. Giéi thiéu

Anh huéng ctia tinh bt dinh d6i véi cac chi s6
kinh té va tai chinh khac nhau da thu hut su cha
ngay cang tang tir cac hoc gia va cac nha hoach dinh
chinh sach trong nhitng nim qua. Hau hét cac cong
trinh da chi ra rang tinh bt dinh gy ra nhiing hau
qua ti€u cuc ddi véi san xuét, viée lam, dau tu va tiéu
dung (Al-Thageb va Algharabali, 2019). Bén canh
do6, cac nghién ctru cho thdy tinh bat dinh cao hon
¢6 thé 1am giam gia tri cac ngan hang (He va Niu,
2018), gay ra tinh bat dinh tai chinh (Bilgin & cong
su., 2021; Wu va cdng su., 2020) va thac déy cac
ngan hang tich trit thanh khoan nhiéu hon (Ashraf,
2020; Berger va cong su., 2020). La mot chi sb quan
trong dé thuc day toan bo nén kinh té, cho vay ngin
hang tr& thanh yéu t6 dugc chu ¥ nhét trong dong
tai liéu vé mdi quan hé hanh vi ngan hang bét dinh.
Trong khi tap trung vao cho vay ngan hang, hau hét
cac bai bao cho rang cac ngén hang c¢6 xu hudng giam
tang trudng cho vay trong thoi ky bat dinh (Bordo &
cong su., 2016; Buch va cong su., 2015; Danisman
va cdng su., 2020; Valencia, 2017). Ngoai ra, mot sb
nghién ciru cho thdy tinh bat dinh 16n hon khién cac
ngan hang thay doi dinh gi4 lai khoan vay cua ho
(Ashraf va Shen, 2019; Gong va cong su., 2018) va
thuc hién trich 1ap du phong ton that cho vay tang lén
(Danisman & cong su, 2021; Ng va cong su., 2020).
Tuy nhién, phan 16n cac cong trinh niy xem xét tinh
bat dinh va cho vay ngan hang & cac nén kinh t& phat
trién va con han ché tai cac nén kinh té méi ndi. Cu
thé, mtrc d9 bat dinh & céc nén kinh t€ méi ndi duoc
tim thay dé thdy hon nhiéu so véi cac thi truong phat
trién (Wu & cong su., 2020), va nhitng anh huong
dén cac chi sb tai chinh bat nguon tir tinh bat dinh
& cac nén kinh t& méi ndi ciing dang ké hon nhiéu
s0 v6i cac thi truong phat trién (Nguyen va cong su,
2020). Ngoai ra, hau hét cac tac gia trude day da su
dung cac bién phap bat dinh vi mo, chang han nhu
tinh bat dinh vé chinh sach kinh té dwoc phat trién boi
Baker & cong su (2016), tuy nhién mot cach tiép can
hiéu qua ddi v6i cac bién phap nay cho céc thi truong
moi ndi duong nhu khong kha thi. Dé 1ap day nhimng
khoang tréng trong nghién ciru nay, nghién ctru kiém
tra tac dong ctia tinh bat dinh vi mé déi vai cho vay
ngan hang, duoc chia thanh céac khia canh khac nhau
vé sO luong (tang trudng cho vay), chat luong (rai ro
tin dung) va gia ca (chénh léch cho vay). Khac voi
cac nghién cuu trude day, nghién ctru do luong tinh

bat dinh trong linh vire ngan hang bang cach sir dung
dir liéu cap ngan hang theo Buch & cong sy (2015)
sur dung su phan tan cat ngang cua cac ca sdc ddi véi
tong tai san, ngudn von va loi nhuan. Uu diém cua
cach tlep can ciia nghién ctru trong van dé nay 1a no
¢6 san dé duogc tinh toan dy du & bat ky thi trudng
méi ndi ndo, khong yéu cau dit liéu thi trudng cho
c4c ngan hang niém yét hodc chudi thoi gian tan suét
cao nhu mdt s6 bién phép bat dinh khac. Bing cach
str dung thudc do bat dinh nay, nghién ctru gia dinh
rang tinh bat dinh kinh té ¢ thé dugc chuyén thanh
tinh bat dinh ciia ngan hang va sau do truc tiép thay
d6i hanh vi cia timg ngan hang Truong hop cta Viét
Nam mang lai nhing déc diém thlet yéu tao diéu kién
thuan lgi cho viéc phan tich mbi lién hé gitra tinh
bat dinh va cho vay ngan hang. Trong khi thi truong
vbn ¢ Viét Nam van con kém phat trién, su phat trién
kinh t& phu thudc nhiéu vao cho vay ngan hang (Vo,
2018). Nha nudc kiém soat nganh ngén hang Viét
Nam, vu tién cdc muc tiéu chinh tri thay vi cac quyét
dinh thuong mai thuan tay. Bén canh do, ¢6 su bién
dong tleu cuc rat 16n trong ngan hang trong nhiing
nim gan day do no xau bung nd, khing hoang tai
chinh toan cau va cac cai cach ngan hang khac nhau
(Dang va Huynh, 2020). T4t ca nhitng yéu t6 nay da
lam thay d6i moi trudng bat dinh & Viét Nam.

Phén con lai cta bai bao duoc phac thao nhu sau.
Phén 2 trinh bay khung khd 1y thuyét va khao lugc
céc nghién ctru lién quan. Phan 3 mo ta dit lidu va
phuong phap nghién ctru, bao cao va thao luan trong
Phan 4. Cubi cung, nghién ctru két luan va dé xuét
mdt s6 ham ¥ chinh sach trong Phan 5.

2. Khung kho Iy thuyét vé tinh bat dinh va cho vay
ngan hang
2.1. Khung khé ly thuyét tinh bit dinh

2.1.1. Khdi niém tinh bat dinh

Knight (1921) tap trung vao sy khac biét gitra “rui
ro” (risk) va “su bat dinh” (uncertainty). V& van dé
nay, 6ng dinh nghia sy bat dinh dua trén tinh khong
thé do ludng dugc trong khi rui ro 1a mot sb két qua
c6 thé do luong dugc. Mat khac, 6ng nhéan manh sy
bat dinh tao ra cac két qua co thé xay ra do suy nghi
vé tuong lai. Cé nhiéu khia canh khac nhau vé tinh
bat dinh gdm c6 khia canh t& chirc (vi mé), kinh té
vi md va khia canh tai chinh. Theo d6, mdt ca soc
bat dinh tai chinh c6 thé gay ra su gia ting tam thoi
nhung kéo dai trong vi¢c lam gian doan kha nang
cung tin dung va lay lan d&én sy bat dinh khu vuc kinh
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té vi mo, giam san luong thuc té va loi nhuén cta thi
truong tai chinh. D& 1am rd vai trd cta sy bat dinh
trong phat trién tai chinh, chiing ta xem xét cach do
ludng phat trién tai chinh. Phat trién tai chinh c6 anh
huong dén tiét kiém, phan bd ngudn lyc (46 1a dau
tur) va khau vi rui ro, day ciing 1a nhitg kénh cho méi
quan hé ting truong-tai chinh. Chi sb nay co ba tru
cot tp trung vao chiéu sau tai chinh, kha ning tiép
can tai chinh va hiéu qua tai chinh & ca thé ché va thi
truong (Kara, 2019).

2.1.2. Ly thuyét tinh bat dinh tiép cdn tir dir liéu
Vi mo

Céc bién sb khac do luong sy bét dinh vi md ma
céc cac chu thé kinh té phai d6i mat bao gdm sy phan
tan trong du bao cua cac phan tich, sy bién thién loi
nhuén ching khoan hodc su thay ddi cia gia dau vao
va déu ra, téng nang suét... Trong d6, mot thang do
tinh bat dinh gan lién véi linh vyuc ngan hang dong
thoi thang do dua trén sy phan tan ctia cac cu sbc dén
cac bién s6 chinh & cip ngan hang (Buch va cong su,
2015). Thudc do nay dua trén bang can dbi ké toan
vOi tan sudt thip hogc dit liéu vé loi nhudn thong qua
vige sur dung thong tin vé sy phan tan mat cat ngang
cua cac cu soc (nang suat) Su phan tan tang 1én néu
su phan b ciia cac ¢ séc ngdy cang rong: tinh trung
binh trén tit ca cac cong ty, twong lai trd nén khong
chic chin hon. Do d6, sy gia ting phan tan mit cit
ngang cua cac ci soc ¢ thé dugc hidu 1a mic do bat
dinh cao hon. Ttr quan diém cua mot chu thé kinh té
nhu ngan hang, kha ning du doan yéu hon do d6 bét
dinh cao hon dugc phan anh béi sy phan bd rong hon
clia cac ct sdc cho cac bién chinh ¢ cip ngan hang.
Trong mo hinh 1y thuyét, diéu nay du'oc phan anh
bang viéc mé rong phan ph01 cac ¢t séc dén 13i suat
cho vay. Piéu nay cho thiy viéc do ludng sy bat dinh
trong hoat dong ngan hang 1a su phan tan theo mat
cit ngang (cross-sectional dispersion) ctia cac ct soc
cho c4c bién cip ngan hang khac nhau.
2.2. Tinh bit dinh trong ngin hang

Tinh bat dinh dugc dy doan s& thiic ddy hoat dong
cho vay ngan hang thong qua nhiéu cach khac nhau.
Trong thoi ky bat dinh cao, cic ngan hang phai 601
mit v6i nhiéu khé khan hon trong viée tiép can ngudn
tai chinh bén ngoai, khién ho han ché nguén cung
cho vay (Diamond va Rajan, 2011). Chiing ta c6 thé
dwa vao 1y thuyét “quyén chon thyc (real option)”,
danh riéng cho linh vuc ra quyét dinh chién luoc, dé
giai thich cac hanh vi cia ngan hang. Trong 1y thuyét

nay, thuat ngitr “quyén chon thuce” duoc coi 1a co hoi
dé mua tai san v6i cac diéu khoan c6 kha niang thuén
loi (Myers, 1977). V& van d& nay, c6 nhiéu loai ty
chon thuc sy. Khi n6i d&én viée tri hodn lua chon gia
nhap thi truong khi d6i mit voi tinh bat dinh cua thi
truong (McDonald va Siegel, 1986), 1y thuyét “quyén
chon thuc” goi ¥ rang viée thiéu thong tin day du c6
thé lam ting kha nang dwa ra quyét dinh sai 1am. Vi
vay, theo Iy thuyét “quyén chon thuc”, cic ngan hang
phan tmg bang cach ap dung chién lugc “chd va xem”
(wait and see), do 6 han ché cac khoan vay dugc cap
va ung hd nhiing nguorl vay dang tin cay hon trong
thoi ky bét dinh, diéu nay co kha nang giam thiéu
hé so rui ro cho cac ngan hang. Bén canh do, boi vi
céc ngan hang khong thich rui ro nhan biét duoc tac
dong clia nhimg ca sdc bét 1oi 16n gy ra boi tinh bat
dinh, ho c6 thé yéu cau phi bao hiém rui ro cao hon
bang cach ting gia cho vay — 14i suat (Bloom, 2014).
Ngoai ra, can nhan manh rang tinh bat dinh c6 lién
quan chat ché dén xac suit v& ng cao hon, lam ton
hai dén chét lugng danh muc tai san cia cac ngan
hang cho vay (Bernanke, 1983). Trong khi cac doanh
nghiép va ho gia dinh c6 xu hudng tri hodn dau tu va
chi tiéu cta ho, nhu cau vay vén thip hon co thé lam
giam lai suat cho vay (Hartzmark 2016). Pdng thoi,
ngudi gui tién co thé yéu cau 1ai suat huy dong cao
hon tir cac ngan hang vi ho phai chiu nhiéu cu sdc
bét loi hon trong cac giai doan bét dinh (Valencia,
2017). Nhirng thay doi bat lgi trong khung 13i suat c6
thé 1am giam loi nhuan ngan hang. Vi véy, theo khia
canh ddi lap thi cac ngan hang gia ting “tim kiém
loi nhuan” manh m& hon dé cung cép nhiéu khoan
vay hon cho cac dy an “rui ro cao, lgi nhuén cao”.
Tir quan diém thuc nghiém, nghién ctru dé cap dén
tac dong cua tinh bat dinh dbi véi tang trudong cho
vay ngan hang. Hau hét cic cong trinh trude day chi
ra rang ting truong cho vay ngan hang co lién quan
nghich bién dén cac bién phap bét dinh khac nhau va
mébi lién hé nay co diéu kién dua trén mot sd yéu td
cu thé ciia cac ngan hang tiéu chudn. Valencia (2017)
cho thiy ring dbi véi linh vuc ngan hang Hoa Ky,
c4c ngan hang c6 bd dém vén nho hon giam cho vay
nhiéu hon dé d6i pho véi tinh bat dinh cao hon. Buch
va cong su (2015) thdy rang cac ngan hang Hoa Ky
¢ von hoa tdt hon va thanh khoan cao hon it bi anh
huéng boi tinh bt dinh gia ting. Bordo & cong sy
(2016) cho rang tac dong bat dinh khac nhau tity theo
quy md, von va thanh khoan ngan hang. Hu va Gong

PHAT TRIEN & HQI NHAP S6 73 (83) - Thang 11 va 12/2023




Nehién Ctru va Trao Doi f

(2019) cho rang ddi véi cac ngan hang & 19 nén kinh
té 16n, tac dong bt loi cua tinh bat dinh ddi voi ting
truong cho vay 16 rét hon ddi véi cac ngan hang 1on
hon / rti ro hon nhung it rd rét hon di voi cac ngan
hang thanh khoan hon / da dang danh muc dau tu
hon. Danisman va cong su (2020) cho thay tac dong
bat loi cua tinh bat dinh dbi voi cho vay ngan hang
tang 1én dbi véi cac ngan hang c6 vén hoa tot nhung
duoc giam di dbi v6i cac ngan hang 16n hon khi diéu
tra nam ngan hang 16n ctia chéu Au. O mdt khia canh
khac, Nguyén va cong su. (2020) chi ra rang mirc do
bét dinh cao tic dong nghich bién dén ting truong
tin dung. Ng & cong su (2020) va Danisman& cdng
su (2021) cho thdy cac ngan hang M c6 xu hudng
trich 1ap du phong rii ro tin dung nhiéu hon trong
thdi ky chinh sach kinh té bat dinh hon. Sir dung mét
nhém céc ngan hang ¢ 19 nén kinh t 16n, Gong &
cong su. (2018) cho thiy cac ngin hang ting 13i suat
cho vay cao hon trong thoi diém chinh sach kinh té
bét dinh gia ting. Cac nghién ctru trudc diy da quan
tam dén viéc phan tich tac dong cua tinh bét dinh dbi
véi cac khia canh cho vay khac nhau mdt cach riéng
biét. Theo hiéu biét ctia nghién ctru, chi c6 Caglayan
& Xu (2019), Chi va Li (2017) két hop cac khia canh
chit luong va s6 luong cho vay trong nghién ctru
cua hg. Dya trén bo dir liéu bang cua 18 quéc gia,
Caglayan va Xu (2019) ching minh rang tinh bat
dinh lam gidm kha nang cho vay va tng rui ro tin
dung ctia ngan hang (duoc ndm bit boi cac khoan ng
x4u va dy phong t6n théat cho vay). Tuy nhién, trong
khi sir dung cac bién cap qudc gia, nghién ciru ctia
ho khéong thé 1am rd sy khong dong nhét trong phan
{mg ctia timg ngan hang d6i véi nhitng thay doi bat
dinh. Téap trung vao cac ngan hang thuong mai Trung
Qudc, Chi va Li (2017) cho thy cac ngan hang co
xu huéng chiu nhiéu ng xau hon va giam tbc do ting
truong cua cac khoan vay néu bat dinh chinh sach
kinh té gia ting.
3. Dir liéu va phuong phap luan
3.1. Dir ligu

Nghién ctru sir dung dit liéu bang khong can bang
cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam voi cac
quan sat theo ndm. Dé giam thiéu bat ky tinh thién
1éch tiém 4n nao do tinh chét va pham vi hoat dong
riéng biét cua cac ngan hang, nghién ctru loai bd céac
ngan hang bi budc phai mua lai hodc dudi su kiém
soat dac biét cua ngan hang Nha nudc. Nghién ctiru
chi bao gdm c4c ngan hang cong bd dir lidu tai chinh

ctia ho trong it nhat ndm nam lién tiép. Tuy thudc vao
dir liéu sin c6, mau nghién ciru ctia nghién ciru 1y tir
31 ngan hang thuong mai tai Viét Nam véi 383 quan
sat nam ngan hang trong giai doan 2007-2019. Bén
canh do, dit liéu kinh té vi m6 duoc léy tir céc chi s6
phat trién thé gigi (World Bank) va Ngan hang Nha
nudc Viét Nam (SBV).
3.2. Tinh bit dinh ciia ngin hing

Uncertalnty 1a thudc do tinh bat dinh cua
NHTM, bao gom phan tan theo tai san (UncAsset),
phan tan theo ngudn vén (UncFund) va phan tan theo
loi nhuan (UncProfit) cua cac cu séc dugc tinh toan
dua theo quy trinh hai budc cia Buch & cong su
(2015). Theo d6, nghién ctru xac dinh cac ¢t sbc cu
thé theo nam (t) ctia cac ngan hang (i) voi timg bién
cAp ngén hang bang phuong trinh nhu sau:

Log (X,) - log(X,, ) =Alog(X,) =+ B, t ¢,

(1)

Trong do Alog(X ) bleu th1 phan trim thay doi
cua tai san hodc nguon v6n ngan han tai ngén hang 1
trong nam t. Nghién ctru ciing thyc hién udc tinh bang
cach str dung phuorng trinh trén cho mic sinh 101 cua
ngan hang (ty suat lgi nhudn trén tai san) trong khi no
12 mot bién lién tyc. a. dai dién cho cac hi¢u ing co
dinh cua ngan hang va [3 dai dién cho céc hiéu Gmg cd
dinh theo th(n gian. Cac phan du g tu phuong trinh
chi ra ct séc timg ngan hang ma nghlen clru can thu
thap dé tao ra sy phén tan theo mat cit ngang cua cac
ct soc. Tiép dén, nghién ctru dya vao do 1éch chuan
ctia phan du dé c6 dugc mirc d6 bat dinh cia nganh
ngan hang trong nam t:

Uncertainty, , = SD(s ) 2)

Su phan tan mat cét ngang clia cac ¢l sc cap ngan
hang cang 16n thi mtc d6 bat dinh cta hé théng ngén
hang cang cao. Nghién ctru xay du’ng mdt thude do
vé d6 bat dinh dya trén dit liéu cap ngan hang va lam
co so danh gia tinh hinh bat dinh trong linh vuc ngan
hang ciing nhu tién hanh phan tich tic dong ciia nd
d6i voi hoat dong ciia ngan hang. Két qua cho thiy
thude do bat dinh trong linh vuc ngan hang c6 gia tri
cang 16n, mirc d6 bat dinh ciia ngan hang cang cao.
3.3. Phwong phap ludn

Dé kiém tra tac dong cua tinh bét dinh ddi véi cac
khia canh khac nhau cua cho vay ngan hang, nghién
ctru udc tinh phuong trinh nhu sau:

Y, =Byt B,Y,, T B,Uncertainty, +p,Lerner, +
p,Microctrl, |+ B, Macroctr], + &

it-1

€)
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Trong d6 i chi muc ngan hang va chi sd t nam.
Bién phu thudc Y ctia nghién ctru 1a mot trong nhimng
khia canh cho vay ctia ngan hang: (i) d6i véi sb lugng
cho vay, nghién ctlru str dung ty 1¢ phﬁn tram thay doi
cua cac khoan vay ngan hang; (ii) Dbi voi chat lu'ong
cho vay, nghlen ctru tiép can dy phong t6n that cho
vay va no xau (nhu mot phan cua tong cac khoan vay
ngén hang); va (iii) Dbi vé6i gia cho vay, nghién ciru
str dung ty 18 thu nhap i trén tong tai san va ty 1é
thu nhép 1ai so véi cac khoan vay. Viéc sir dung cac
bién thay thé ciing c6 gia tri dé ciing cb tinh viing ctia
mo hinh nghién ctu. Bién doc 1ap chinh cta nghién
ctru 1a mot trong nhitng thude do bét dinh dua trén
su phan tan cac cu sdc dbi voi tai san, tai trg va loi
nhuan.

Bén canh do, nghién ctru st dung mot tap hop
cac bién kiém soat mo rong, dua theo cac nghién
ctru trude vé linh vue cho vay ngan hang (Ashraf va
Shen, 2019; Chaibi va Ftiti, 2015; Vo, 2018), nghién
ctru bao gdm nhiéu bién kiém soat trong dic ta mo
hinh, rat can thiét dé giai thich hoat dong cho vay
ctia ngén hang tot hon. Vecto Mlcroctrl , lamot tap
hop céc bién phap kiém soat cap ngan hang bao gom:
(1) quy md ngan hang (logarit tong tai san), (2) quy
md vén cha sé hitu (von chil s& hitu/tong tai san),
(3) ty I¢ thanh khoan (tai san/tai san luu dong) va
mo hinh kinh doanh (thu nhdp ngoai lai/thu nhap
hoat dong). Trong nhom bién kiém soat vec-to vi md

Macroctrl, e nghién ctru két hop toc do tang truong
GDP dé klem soat chu ky kinh té va 1di suat cho vay
tai cAp von (131 suat diéu hanh) dai dién cho co ché
chinh séch tién té (Chen & cong su, 2017; Dang &
Dang, 2020; Delis & Kouretas, 2011). Bén canh do6,
Lerner biéu thi stc manh thi truong cua cac ngin
hang, hay noi cach khac, muc do nguoc lai ctia canh
tranh ngén hang. Theo nghién ciru xem xét cac bién
doc lap tré mot ndm (t-1) vi cho vay ngan hang khong
thé phan tmg ngay lap tirc véi cac ct sde bén trong
va bén ngoai. Hon nita, viéc ndy co thé giam thiéu
mot phan mdi quan hé nhan qua nguoc. Trudc tién,
nghién ciru wéc tinh mé hinh ctia minh bang cach st
dung hdi quy hiéu Gng ¢ dinh. Lya chon nay dwa
trén thir nghiém Hausman ma nghién ctu st dung
dé xac dinh xem cac mo hinh hiéu tmg ngiu nhién
hay cb dinh nén dugc wu tién. Nghién ctru tién hanh
héi quy hiéu tmg cb dinh bang cach sir dung do 1éch
chudn Driscoll-Kraay (Hoechle, 2007). Tuy nhién,
mo hinh cua nghién ctru ¢6 thé gip phai cac van dé
vé noi sinh. Do d6, nghién ctru két hop vao mé hinh
ctia minh bién phu thudc bién tré va ap dung cong cu
uoc tinh GMM (Roodman, 2009). Cong cu udc tinh
nay khong chi giai quyét tinh ndi sinh tiém an ma con
cho phép tinh lién tuc cua viéc cho vay ngan hang.
Nghién ctru thyce hién cac kiém dinh dé giai thich cho
viéc st dung GMM. Céc kiém dinh AR (1)/AR (2)
cho mbi twong quan bac mot va hai va kiém dinh

Bang 1. Théng ké mo ta bién

Bién

Gia trj trung binh Do léch chuadn  Gia tri nhd nhét

Gia tri 16n nhét

Tang trwdng tin dung (Loans growth)

Ty I& dw phong rti ro (Loan loss reserves/loans)

Ty lé no xau (Non-performing loans/loans)

Ty lé thu nhap I4i trén tdng tai san (Interest income/asset)
Ty Ié thu nhap lai trén dw ng' vay (Interest income/loans)
Quy mb ngan hang (Log téng tai san)

Co céu vbn (Equity/assets)

Ty Ié thanh khoan (Liquid assets/assets)

Ty 1€ thu nhap ngoai lai (Non-interest income/operating income)
Chi sb Lerner

UncAsset

UncFund

UncProfit

Ty |é tang trwédng GDP

Lai suét tai cAp vén

29,81 28,85 -2,89 108,20
1,27 0,50 0,54 2,50
2,16 1,19 0,50 5,19
7,66 2,09 5,01 12,31
14,72 5,49 8,72 28,38
32,01 1,22 30,02 34,27
9,87 4,36 4,94 20,47
17,11 9,18 5,57 36,03
22,39 12,65 4,66 52,72
0,44 0,07 0,31 0,57
21,94 6,75 13,43 34,09
24,23 7,89 16,00 40,93
1,27 0,39 0,67 2,06
6,25 0,64 5,25 7,13
8,02 2,53 6,00 15,00

Nguén: Téng hop cua téc gia tir Stata 15
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Bang 2. Tinh bat dinh va dw no théng qua ting trwéng tin dung (loans growth)

Hbi quy tac dong cbé dinh FEM (D&K) SGMM 2 buwéc
Céc bién (1) (2) 3) (4) (5) (6)
A x sy . . 0,181™ 0,085 0,075
Bién tré cua tang truwdng tin dung (0,034) (0,035) (0,035)
-1,653™ -1,203™
UncAsset (0,441) (0,158)
-0,938™ -0,580™
UncFund (0,260) (0,092)
. - 2,040 1,171
UncProfit (5,402) (0,689)
Chi sé canh tranh Lerner - 56,689™ - 42,475" - 33,793 - 9,052 - 6,640 - 18,285
- (10,184) (13,869) (17,942) (7,986) (9,112) (10,477)
Quy mé ngan hang (Lo téna tai s3n) -18,132™ -20,042™ -17,608™ - 1,496 -1,802" -2,819™
ymong g (Logfong (2,765) (4,123) (4,775) (0,803) (0,843) (0,921)
Co céu vén (Equity/assets) 0,247 (0,337) 0,272 (0,410) (gggi) (%53?3) (8232) E00305783)
. X - 0,764 0,501" 0,468~ 0,651 0,626™ 0,472™
Ty |é thanh khoan (Liquid assets/assets) (0,317) (0,188) (0.177) (0,120) 0.112) (0,105)
Ty Ié thu nhap ngoai l&i (Non-interest 0,220 0,282 0,261™ 0,368™
income/operating income) 0.136(0,167) 0,238(0,167) (0,179) (0,055) (0,042) (0,037)
Tanq truéng GDP -11,876" -5,621" -2,317 -15,656™ -16,333™ - 8,349™
9 9 (5,070) (1,950) (3,058) (1,332) (1,314) (1,582)
Lai suAt tai cAp vén -0,729 - 0,507 - 1,549 -0,846™ 0,035 -0,284°
P (0,390) (0,935) (0,491) (0,208) (0,237) (0,148)
S6 quan sat 352 352 352 352 352 352
Sé bién cong cu 29 29 29
Kiém dinh AR(1) (p-value) 0,001 0,001 0,010
Kiém dinh AR(2) (p-value) 0,912 0,179 0,771
Kiém dinh Hansen (p-value) 0,195 0,112 0,141

Ghi chi: ***p < 0,01; **p< 0,05; *p < 0,1;( ) chi déu cho dé léch chuén

Nguén: Téng hop cta téc gia tir Stata 15

Hansen dé xac dinh viéc vuot qua muc sb bién cong
cu trong mo hinh dinh lugng.
3.4 Thong ké mé ti

Dau tién, nghién ctru trinh bay sb liéu théng ké
tom tat cac bién ciia nghién ctru trong Bang 1. Tang
truéng cho vay c6 muc trung binh 1a 29,81%, cho
thiy cac ngan hang Viét Nam mé rong tin dung trong
giai doan nghién ciru. Ty 1 du phong ton that cho
vay so véi tong cho vay c6 gié tri trung binh 13 1,27%
va ty 18 thu nhap 13i trén tong cho vay c6 gia tri trung
binh 14 14,72%, ham y rang cic ngan hang lya chon
nghién ciru du kién 16 1,27% va tang 1ai suat 14,72%
cho téng cac khoan vay ciia ho. Viéc phan phdi tat ca
cac bién cho vay véi gid tri tdi thiéu / i da va do 1éch
chuén cho thay su thay doi dang ké trong hoat dong
cho vay trén tit ca cic ngan hang. Ba bién bt dinh
ctia nghién ctru c6 d6 1éch chuan twong d6i 16n. Quan
sat nay cho thay tinh bat dinh ctia ngan hang thé hién
su bién dong cao trong giai doan nghién ciu.

4. Két qua nghién ciru

Tiép dén, Bang 2 cho thdy mdi twong quan giita
tinh bat dinh va ting truong cho vay - sd lugng cho
vay ngan hang. Qua cac bién phap bét dinh va hoi
quy uée luong khac nhau, két qua cta nghién ctru
chi ra rang cac khoan cho vay giam khi mirc d6 bét
dinh trong ngan hang tang 1én. M6 hinh nay phu hop
v6i nhimg phat hién gan day ma céc tac gia trudc day
¢6 cho cac thi truong tai chinh khac nhau bang cach
sir dung céac bién phap bét dinh vé chinh sach kinh
té (Bordo & cong su., 2016; Danisman va cong su.,
2020; Valencia, 2017).

Thém vao d6, Bang 3 trinh bay két qua vé tac
dong cua tinh bat dinh ddi véi rui ro tin dung — chét
luong cho vay ngan hang. Trong ca hai thong s6 k¥
thuét cua mo hinh tinh va dong vaoi dy phong rii ro
tin dung va no xau 1a cac bién phu thudc, tic dong
clia cac tinh bat dinh 14 dong bién, ham y tinh bét
dinh trong linh vic ngan hang khién cac ngan hang
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Bang 3. Tinh bat dinh va chat lweng cua cac khoan vay (the quality of bank lending)

SGMM 2 buéc
Bién: non-performing loans/loans (ng x4u)

SGMM 2 buéc

Bién: loan loss reserves/loans
(dw phong rti ro tin dung)

Bién (1) (2) (3) (4) (5) (6)
Bidn r& cia bién bhu thude 0,527* 0,567 0,482** 0,603** 0,617 0,585
pht i (0,044) (0,046) (0,045) (0,043) (0,046) (0,046)
0,044 0,010*
UncAsset (0,003) (0,002)
0,040*** 0,007***
UncFund (0,002) (0,001)

) 0,153** 0,113***
UncProfit (0,068) (0,035)
Chi s canh tranh Lerner —1,253** 1,486 0,070 0,166 0,248 -0,628***

: (0,371) (0,416) (0,478) (0,167) (0,177) (0,152)
Quy md ngan hang (Log t3ng tai san) ~0,100* -0,098*  -0,169"** 0,016 0,005 0,013

Yy mong g (Log tong (0,051) (0,054) (0,053) (0,019) (0,018) (0,018)
Co chu vén (Equity/assets) —0,021*** —0,025*** -0,020 -0,015*** -0,015*** -0,017***
quity (0,008) (0,009) (0,014) (0,004) (0,004) (0,003)
. X - -0,011* -0,007 -0,011* -0,003 -0,003 -0,003
Ty 1é thanh khoan (Liquid assets/assets) (0,006) (0,006) (0,006) (0,002) (0,002) (0,002)
Ty Ié thu nhap ngoai lai (Non-interest -0,000 0,000 —-0,002 0,002** 0,002** 0,003***
income/operating income) (0,002) (0,002) (0,003) (0,001) (0,001) (0,001)
Tang tredna GDP 0,357*** 0,440*** 0,070 0,065*** 0,083*** 0,057***
9 9 (0,037) (0,035) (0,053) (0,014) (0,014) (0,014)
L&i suét tai cAp vén 0,018 0,005 0,033* 0,021*** 0,022*** 0,023***
P (0,016) (0,017) (0,019) (0,007) (0,007) (0,006)
Sé quan sat 352 352 352 352 352 352
S bién cong cu 29 29 29 29 29 29
Kiém dinh AR(1) (p-value) 0,000 0,001 0,002 0,001 0,001 0,000
Kiém dinh AR(2) (p-value) 0,187 0,195 0,155 0,358 0,399 0,307
Kiém dinh Hansen (p-value) 0,101 0,134 0,124 0,258 0,287 0,432

Ghi cha: **p < 0,01; *

p< 0,05; *p < 0,1;() chi ddu cho dé léch chuén

Nguén: Tong hop cla tac gia tir Stata 15

¢6 nhiéu rui ro tin dung hon hodc chat lugng cho vay
ctia ngan hang thap hon. Két qua nay duoc xac nhan
trén ca ba thudc do bt dinh & cip ngan hang, do do,
b sung cho cac cong trinh trude ddy cho thiy sy gia
tang rii ro ngan hang dé phan tng véi tinh bat dinh
vé chinh sach kinh té hon I tinh bat dinh trong ngan
hang (Danisman & cdng sy, 2021; Ng va cong su.,
2020).

Cudbi cung, trong Bang 4 nghién ctru béo céo wdc
tinh tac dong cua tinh bat dinh ddi vi chénh 1éch cho
vay ngan hang - gia cho vay ngan hang. Trong cac mo
hinh thay thé, cac bién phép bét dinh ctia nghién ciru
c6 tac dong dong bién va co ¥ nghia voi ca hai bién
phu thudc trén. Két qua nay cho thay cac ngan hang
c¢6 xu hudng ting 13i suét cho vay cao hon dé dbi pho
v6i tinh ba thude do tinh bat dinh gia ting. Do do,
phat hién ctia nghién ciru hd tro cac cong trinh trudc

day cho thiy cac ngan hang ting 13i suit cho vay cao
hon khi tinh bat dinh gia tang (Ashraf va Shen, 2019;
Gong va cong su, 2018), nhung cua chung ta khac
v6i ho do quan diém mai vé tinh bat dinh trong ngén
hang. Thong qua cac hé sb wéc tinh, nghién ctru cd
thé xac minh tac dong dinh lugng dang ké vé cach
tinh bat dinh ctia ngén hang diéu chinh 13i suit cho
vay cua cac ngan hang. Vi du: tham khéo c6t 12 theo
uée lugng GMM, ching ta c6 thé chi ra rang sy gia
tang cua tinh bét dinh (duoc ndm bt boi su phan tan
ctia cac ¢t sdc dbi voi loi nhudn) c6 thé dan dén ting
trong chi phi vay (dugc ndm bt boi ty 18 thu nhap 13i
cho cac khoan vay).

Nhin chung, dé d6i phé vOi su gia ting bat 6n trong
linh vuc ngan hang, s0 luwgng cho vay ngan hang co
Xu hudng giam, chat luong cho vay ngan hang co thé
xau di va gia cho vay ngin hang c6 nhiéu kha ning
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Bang 4: Tinh bat dinh va gia ctia cac khoan vay (the price of bank lending)

SGMM 2 buéc
Bién: interest income/loans
(thu nhap lai/dw no vay)

SGMM 2 buéc
Bién: interest income/asset
(thu nhap 14/ téng tai san)

Bién (1) (2) (3) (4) (5) (6)
Bién tr8 cia bidn ohu thude 0,600™*  0340%* 0562  0095™* 0,189  0,107*
phu thuc (0,035) (0,026) (0,042) (0,025) (0,038) (0,042)
0,421*** 0,147***
UncAsset (0,021) (0,006)
0,207*** 0,083***
UncFund (0,011) (0,006)

) 1,340™** 0,127**
UncProfit (0,180) (0,049)
Chi s& canh tranh Lerner 4,860 8,217*** 11,591*** 0,726 1,235 3,175**

- (1,427) (1,579) (1,848) (0,816) (1,135) (1,340)
Quy mé ngan hang (Log téng tai san) -0,432%** -0,661*** -1,051*** - 0,034 -0,055 - 0,228

ymong g (regfong (0,150) (0,170) (0,174) (0,078) (0,076) (0,085)
Gor cAu vén (Equitylassets) -0,006"*  -0,106"*  -0,144** - 0,027 -0,016 -0,036
quity (0,033) (0,035) (0,044) (0,019) (0,022) (0,023)
S X - 0,051*** 0,080*** 0,160*** -0,020*** - 0,029*** -0,010
Ty |é thanh khoan (Liquid assets/assets) (0,016) (0,019) (0,017) (0,005) (0,007) (0,008)
Ty Ié thu nhap ngoai 1ai (Non-interest income/ - 0,010 - 0,004 - 0,020** - 0,028*** - 0,033*** - 0,024***
operating income) (0,007) (0,006) (0,009) (0,003) (0,005) (0,005)
Tang tredna GDP 3,089*** 2,888*** 2,081*** 1,579*** 1,611%** 1,252***
g rrong (0,172) (0,195) (0,134) (0,052) (0,058) (0,039)
L&l subt tai ofo vén 0175% 0208  0125%  0213™  0405™ 0,397
P (0,057) (0,047) (0,056) (0,018) (0,027) (0,032)
S6 quan sat 352 352 352 352 352 352
S6 bién cong cu 29 29 29 29 29 29
Kidm dinh AR(1) (p-value) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Kidm dinh AR(2) (p-value) 0,696 0,200 0,765 0,129 0,101 0,102
Kiém dinh Hansen (p-value) 0,168 0,165 0,174 0,189 0,188 0,176

Ghi chi: ***p < 0,01; **p< 0,05; *p < 0,1;() chi déu cho dé léch chuén

Nguén: Téng hop cua téc gia tir Stata 15

tang 1én. Nhitng két qua nay tong hop tinh bat dinh
ctia ngan hang vi mé 1a bat loi cho viée cho vay ngan
hang. V& co ché coban & phia cAu, cac du an 6 thé bi
t6n thuong trong thoi ky bat dinh gia ting va cac tap
doan / ho gia dinh c6 xu huéng mién cudng ndp don
xin vay (Bernanke, 1983). Diéu ndy c6 thé dan dén
suy giam chét lugng cho vay ngén hang va giam nhu
cau vay von. Lién quan dén cac co ché co ban & phia
cung, cac ngan hang c6 thé ap dung chién lugc “chd
va xem” va tré nén it sin sang cp cac khoan vay khi
thi truong it du doan hon va ho phong doan sy gia
tang rti ro v& ng cta khach hang trong bdi canh bét
dinh (McDonald va Siegel, 1986). Ngoai ra, cac ngan
hang c6 thé chon cat giam ting trudng cho vay bang
cach tich trir tai san luu dong tang 1én dé tu bao vé
minh trudc nhitng kho khan vé tai chinh c¢6 thé xay ra
trong thoi diém bét dinh (Diamond va Rajan, 2011).

Ngoai ra, tinh bét dinh cao hon c6 thé dé& xuit mot
khoan phi bao hiém rii ro bd sung cho gia cho vay,
giai thich 1y do tai sao cac ngan hang tang Iai suit cho
vay cao hon (Bloom, 2014).
5. Két luan

Nghién ctru nhim muc dich phan tich cac tac
dong nhiéu mit cua tinh bat dinh ddi voi hoat dong
cho vay cia NHTM tai Vi¢t Nam giai doan 2007-
2019. Nghién ctru xem xét hoat dong cho vay ngan
hang thong qua ba yéu t6 vé s luong, chat lugng va
gia ca; va tinh bat dinh ctia nghién ctru 1a thude do
bét dinh vi m6 do Buch & cong su (2015), dya trén
sy phan tan cac cu sdc dén dir liéu cip ngan hang va
chira thong tin vé tinh bat dinh trong hé thong ngan
hang. D& dbi pho véi tinh bat dinh cao hon trong
ngan hang, cac ngan hang c6 xu huéng han ché ting
trudng cho vay, chiu nhiéu rii ro tin dung hon va ting
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13i sut cho vay cao hon. Nhiing phat hién nay ngu y
nhiing tac dong bat loi cua tinh bat dinh di voi hoat
dong cho vay cta ngan hang, truyén tai tin hiéu vé
cac diéu kién va ning luc cho vay yéu hon c6 thé gy
hai cho nén kinh té. Phat hién cua nghién ctu dé xuét
mdt s6 ham ¥ chinh sach. Cac co quan quéan 1y can
nhan thirc dugc nhitng hau qua bét loi cua tinh bét
dinh ctia ngan hang ddi voi viée cho vay ngan hang,
didu nay co thé gay ton hai dang ké cho nén kinh té.
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