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TUKHOA TOM TAT

Céc yéu t6 anh huong, Muc tiéu ctia bai nghién ciru nham xem xét tac dong cuia cac yéu t6 dic trung ngan hang

Ngan hang thuong mai, va kinh t& vi mé6 dén thanh khoan cua céc ngan hang thuong mai. Trong bai nghién ciru,
Thanh khoan,

Viét Nam.

nhiéu phuong phap hdi quy da dwoc sir dung dé kiém dinh céc gia thuyét nghién ciru bao
gdm ca mo6 hinh FGLS (Feasible Generalized Least Squares) voi dit liéu ciia 20 ngan
hang thuong mai Viét Nam, giai doan tir 2012 — 2022. Két qua bai nghién ctru cho thiy
thanh khoan c6 mbi quan hé dong bién véi quy mé ngan hang va ty 1é cho vay trén von
huy dong. Trong khi d6, ty 1& ng xu va ty 1& du phong rui ro tin dung c6 mdi quan hé
nguoc chiéu véi thanh khoan ngan hang. Bdi vai cac yéu té vi mo, thanh khoan ngan hang
bién dong cung chiéu véi toe d6 ting truong GDP, va ngugc chidu véi ty 16 lam phat. Tuy
nhién, ty 1& von chu s¢ hitu trén tong tai san va ty 1& loi nhuan rong trén von chu so hiru
chua cho thdy bang chimg c6 y nghia thong ké vé tac dong dbi v6i thanh khoan trong giai

doan nghién cuu.

1. Giéi thiéu

La mot phan cia hé thong tai chinh, nganh ngin
hang dong vai tro ngay cang quan trong trong su
phat trién cta nén kinh té thé gigi noi chung va
Viét Nam noi riéng. Lich st tai chinh thé gi¢i da
cho thay da c6 nhiéu ngan hang roi vao trang thai
mat kha ning thanh toan, tham chi sup d6. Khing
hoang tai chinh toan ciu nim 2007 — 2008 di anh
hudong khong nho dén kinh té Viét Nam. Thoi diém
d6, nguoi dan Viét Nam nhan thay van dé cac ngan
hang thwong mai (NHTM) chay dua ting l4i suét
huy dong von 1én dén 18%/nam dan dén lai suét
cho vay co luc lén dén 20%/nam (Tran Tho Pat
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& bang Ngoc Dbuc, 2016). Ly do cua cudc chay
dua 14i suat nay 1a do mé hinh kinh doanh cua céc
NHTM Viét Nam chu yéu Ia huy dong vén nhan rdi
va cho vay lai. Vi vay, cac NHTM tdp trung tang
treong tin dung nham tbi da hoa loi nhuin kinh
doanh. Chinh cac vin d& nay da dan dén tinh trang
mat kha niang thanh toan ctia cac NHTM khi kinh
té tri tré kéo theo cac khoan ng xau tang cao.
Trong thoi gian qua, trudc nhitng khéd khan
chung ctia nén kinh té thé giéi ciing nhu tac dong
cua dai dich Covid-19, cac ngan hang da tich cuc
hd trg doanh nghiép bang cach néi room tin dung,
tao diéu kién dé cac to chtrc nay ting trudng tin
dung, cung tmg von cho nén kinh té. Tuy nhién, van
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dé can dit ra 1a phai dam bao cho hé théng NHTM
hoat déng lanh manh, khéng dé NHTM nao ké ca
ngan hang nho, roi vio tinh trang mat thanh khoan.
Dé thuc hién duoc muc tiéu trén, ngoai nhirng hoat
dong tai céu trac hé théng NHTM nham lanh manh
héa, nang cao ning lyc tai chinh, d6i méi hé théng
quan tri ngin hang theo hudng hién dai va co cdu
lai hoat dong kinh doanh theo hudng an toan, thi
cac nghién ciru nham xac dinh nhitng yéu té c6 thé
anh huong dén thanh khoan ngan hang trong diéu
kién moi cua giai doan hién nay la can thiét.

Muc dich chinh cua bai nghién ctu nay 1a tim
ra cic yéu td dic trung ngan hang va kinh té vi mo
anh huong dén thanh khoan cia cac NHTM Viét
Nam. Bai nghién ctru st dung phuong phap uéc
lugng hdi quy voi dir lidu bang théng qua viée sir
dung mé hinh FGLS nham khéc phyc dugc phuong
sai thay ddi, tu tvong quan trong nhitng mo hinh
ma cac bai nghién ctru trude diy da s dung dé
phén tich cac yéu té dic trung ngan hang va kinh té
vi m6 anh huéng dén thanh khoan cua cac NHTM
Viét Nam voi dir liéu cia 20 NHTM Viét Nam, giai
doan tir 2012 — 2022. So vo6i cac nghién curu truc’rc
day, bai nghlen ctru nay di bd sung thém cac yeu
t6 anh huong dén thanh khoan thong qua cac yéu tb
dic trung ngan hang 1an cac yéu t vi mé.

2. Co sé ly thuyét va gia thuyét nghién ciu
2.1. Khdi ni¢gm vé thanh khodn ciia ngin hing

Thanh khoan dwgc hiéu 1a kha ning chuyén
d6i thanh tién mit cia tai san hodc ching khoan
mot cach dé& dang ma khong anh huong dén gia thi
truong cta no (Hayes, 2023). O khia canh ngan
hang, thanh khoan dugc hiéu 1a kha ning dap tmg
dugc nhu cau rat tién va giai ngan ciing nhu thanh
toan tat ca cac khoan phi, chi phi cia ngan hang da
cam két trudc d6 véi khach hang.

Theo Uy ban Basel vé giam sat ngan hang
(2008), thanh khoan la mot thudt nglt chuyén
nganh noi vé kha nang dap Gmg cic nhu cu vé sir
dung vbn kha dung phuc vu cho hoat dong kinh
doanh tai moi thoi diém nhu chi tra tién gui, cho
vay, thanh toan, giao dich von..., khi ngan hang
mat kha ning thanh toan tirc 1a ngan hang gap rui
ro thanh khoan. Chen va cong su (2018) giai thich
riii ro thanh khoan 1a do NHTM khéng dii ngudn
tién mat dé dap Gmg nhu cau tirc thoi cta thi trudng
hay dap trng di nhung véi chi phi cao. Hodc chiing
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ta c6 thé hiéu rui ro thanh khoan 1a khi cdc NHTM
khong con kha nang chi tra do ngan hang chua kip
chuyén ddi nhiing tai san ra tlen mat hay chua kip
huy dong, vay muon tir cac ngudn khac dé dap ung
duoc yéu cau thanh toan dén han.

2.2. Nhitng yéu té tic dpng dén thanh khodn ciia
cdc ngdn hang thwong mai

Cac nghién ctru cua Aspachs va cong su (2005),
Praet va Herzberg (2008), Vodova (2011), ... cho
théy thanh khoan cua ngan hélng bi tac déng boi
nhleu yeu t6, trong d6 co ca yéu t6 n01 tai 1an cac
yeu td bén ngoai ngin hang. Cac yéu té co thé ké
dén nhu sau:

2.2.1. Cdc yéu t6 ddc trung cia ngdan hang

- Ty 1 v6n cha s& hitu trén tong tai san (CAP):

Ty 1¢ nay du’oc tinh bang cach iy von chu 5O
hitu chia cho tong tai san ctia doanh nghiép. Hé sb
CAP cang cao ngan hang c¢6 von chu so hiru 16n,
it dung cac don bay tai chinh, va it ri ro trong
hoat dong kinh doanh. Cac nghién ctru trudc cho
thay ty 16 CAP c6 tac dong cung chiéu véi sy thanh
khoan cua ngan hang (vi du nhu Aspachs & cong
su, 2005; Vodova, 2011; va Aqgel, 2021). Nhu vay,
ngan hang c6 ngudn von ddi dao, it phu thude vao
vbn vay thi s& dam bao duoc tinh thanh khoan va
it riii ro. Do d6, gia thuyét vé ty 18 vbn chu so hiru
CAP va thanh khoan ngéan hang dugc dit ra nhu
sau:

Gid thuyét H,: Ty 1é von chii s6 hitu trén tong
tai san co quan he dong bién véi thanh khoan ciia
cac NHTM Viét Nam.

- Ty 1¢& loi nhudn rong trén vén chi so hiru
(ROE):

Loi nhudn cua ngan hang phan anh két qua hoat
dong kinh doanh ciing nhu kha ning diéu hanh hoat
dong ctuia ngan hang d6 c6 hiéu qua khong. Cac
nghién ctu cua Vodova (2011) Bhattarai (2018)
va Y1tayaw (2021) chi ra mbi quan hé ngugc chiéu
giita ty suét loi nhuan véi sy thanh khoan. Thuc
tién cho thay, loi nhuin cua ngan hang chu yéu
dén tir hoat dong cho vay va day la hoat dong kinh
doanh c6 nhiéu rui ro hon cac hoat dong kinh doanh
khac. Vi vy, ngan hang nao c6 lgi nhuin cao dén
tir hoat dong cho vay thi ngan hang s& c6 nhiéu rui
ro khi thi truong kinh doanh bat 6n. Tir d6 ngin
hang d& mat kha ning thanh toan cho khach hang.



Nhu véy, chi s6 ROE ¢6 quan hé nguoc chiéu véi
thanh khoan ciia cac to chirc tai chinh ngan hang
1a diéu tat yéu

Gia thuyét H,: Ty l¢ loi nhudgn rong trén von
chii s hitu c6 quan hé nghich bién véi thanh khodn
cua cac NHTM Viét Nam.

- Quy mo ngan hang (SIZE):

Theo 1y thuyét, néu quy mé cang 16n thi kha
nang thanh khoan cang cao va nguoc lai boi vi khi
ngan hang c¢6 quy mé 16n, niém tin v6i khach hang
16n hon ngan hang quy mo6 nhoé va c6 xu huéng thu
hat thém khach hang thong qua hi¢u ung dam dong,
do d6 lam tang tinh thanh khoan chung ctia ngan
hang. Ngoai ra, ngan hang c6 quy mé 16n thi téng
gia tri tai san cua ngan hang s€ 1én va dam bao kha
ning thanh toan cho khach hang nhiéu hon ngin
hang quy mo6 nho. Nghién ctru ciia Agel (2021) cho
rang quy md ngan hang co tic dong cing chidu voi
thanh khoan cta ngan hang. Nghién ctru cho thiy
néu ngén hang c6 quy mé cang 16n thi thanh khoan
cang cao. Do d6, bai nghién ctru dat ra gia thuyét
cho quy mo ngan hang nhu sau:

Gia thuyet H,: Quy mo6 ngan hang cé quan hé
dong bién véi thanh khoan cua cac NHTM Viét
Nam.

- Ty 1é cho vay trén huy dong vén (LDR):

Hoat dong chinh dé tao ra loi nhuan ciia ngan
hang la hoat dong tin dung, vi Vay, muyc ti€u huy
dong vbn ciia ngan hang tir ngudn tién nhan rdi
dugc huy dong tu cac td chtrc, c4 nhan 1a dé cho
vay tao ra lgi nhuan. Nghién clru ctia Aspachs va
cong sy (2005) cho két qua hé sé LDR ¢o tac dong
cung chiéu voi thanh khodn cua ngan hang. Ti
trudc dén nay, cic NHTM tai Viét Nam da phan
tap trung phat trién gia ting du ng cao hon luong
huy doéng vén nhim ting loi nhuan tr 13i. Néu
nhu cac ngan hang huy dong lugng vén 16n nhung
khong thé cho vay duoc ciing 1am giam kha ning
thanh khodn cua cac ngan hang (Sopan & Dutta
2018). Tir d6, nghién ctru dit ra gia thuyét cho yéu
t6 LDR nhu sau:

Gid thuyét H,: Ty l¢ cho vay trén huy dong von
co quan hé dong bién véi thanh khoan cia cdc
NHTM Viét Nam.

- Ty 1& no x4u (NPL):

Loi nhuén cua ngan hang chu yéu dén tir hoat
dong cho vay. Ngan hang s& huy dong ngudn tién
guri tir cur dan hay t6 chirc va can déi dé cho khach
hang 14 ca nhan, t6 chirc can vén vay lai. Trong qué
trinh cho vay, vi ly do khach quan hodc chu quan
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ma khach hang mat kha ning tra no, liic nay ngin
hang s& phat sinh nhirng khoan no xau, no kho
doi. Néu ngan hang khong kiém soat dugc ng xau
lam ty 1€ no xau tang cao s& dan dén kha nang mét
vbn hodc ngudn von cho vay lau thu hdi. Khi cac
khoan tién guri dén han chi tra, ngan hang khong ¢
tién dé tra cho khach hang, din dén mét kha ning
thanh khoan. Theo tinh hubng trén thi nghién ctru
ctia Bhattarai (2018) cho két qua ring ty 1& no xau
tac dong nguoc chiéu voi thanh khoan cua ngan
hang. Tu nhiing phan tich trén, nghién ctru dat ra
gia thuyét nhu sau:

Gid thuyét H: Ty l¢ no xdu ¢é quan hé nghich
bién véi thanh khoan cila cac NHTM Viét Nam.

- Ty 1€ dy phong rui ro tin dung (LLR):

Theo Théong tu 11/2021/TT-NHNN cta Théng
dbdc Ngan hang Nha nude Viét Nam ban hanh ngay
30/7/2021, du phong rai ro tin dung (RRTD) 1a s
tién duoc trich 14p dé du phong nhitng rai ro c6 thé
x4y ra ddi véi nhiing khoan ng xau, ng chu y hay
ng mat kha niang thanh toan ctia khach hang. Theo
cac nghién cuu trudc, khi ngan hang co6 ty 1€ trich
lap du phong rui ro cao s€ lam giam lgi nhuén va
giam lugng tién trong hoat dong cua ngin hang.
Ngoai ra, khi ty 1¢ du phong tin dung cao tuc la
ngan hang c6 ty 1é no x4u cao s& lam cho ngin
hang mat uy tin hon. Vi vdy, ngan hang kho huy
dong tién guri va lam thanh khoan ciia ngan hang
kém hon. Cu thé, nghién ciru cua tac gia Lucchetta
(2007) c6 két qua ty 1& du phong RRTD c6 bién
dong nguoc chiéu voi thanh khoan ciia ngan hang.
Vi nhiing nhén dinh trén, nghién cuu dat ra gia
thuyét nhu sau:

Gid thuyét H Ty l¢ dy phong rui ro tin dung
co quan hé nghzch bién véi thanh khodan cia cdc
NHTM Viét Nam.

2.2.2. Céc yéu t6 vi mé

- Téc d¢ tang trudng tong san pham qudc nodi
thuc té hang nam (GDP):

Cac nghién curu lién quan trude day da xem xét
tbc d6 ting truong GDP 1a mot trong nhirng yéu
t6 kinh t& vi mé quan trong quyét dinh tinh thanh
khoan cua ngan hang (Bhattarai, 2018; Yitayaw,
2021). Khi nén kinh té dang ¢ giai doan bung nd,
cc ngan hang thudng lac quan va ting cudng dau
tu dai han, giam nim gii tai san luu dong, tai san
c6 tinh thanh khoan, diy manh hoat dong cho vay.
Ngoai ra, trong giai doan tang truong kinh té, hoat
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dong cua cac doanh nghiép cling dat hi€u qua cao
hon va c6 kha ning tra ng cho ngan hang tot hon, vi
vay ngudn thanh khoan ctia NHTM ciing gia ting.
Nghién ciru ciia Al-Khouri (2012) tim thay két qua
moi quan hé ddng bién giira ting truong GDP va
thanh khoan tai cac qubc gia Namibia, Malaysia va
GCC, ung ho quan diém rang mé rong kinh té nang
cao kha ning tai tro tai san b sung va dap tng cac
nghia vu cia NHTM véi mtc chi phi mong mudn
va nguoc lai.

Gia thuyet H: Toc d¢ tang truong GDP ¢o
quan hé dong blen voi thanh khoan cua cac NHTM
Viet Nam.

- Ty 1€ lam phat (TLP):

Lam phat 1a sy syt gidam sic mua cua nguoi
dan do muc gia quy dinh chung cua hang hoa va
dich vu ting 1én. Vodova (2011) dua ra bang chiing
cho thay ty 1& lam phat cao anh huong tiéu cuc
dén cac NHTM Séc. Hon nita, cic nghién clru cua
Bhattarai (2018) va Aqel (2021) ciing chi ra ring
lam phat ciing c6 huéng tac dong khong tot dén
thanh khoan cua cac NHTM tai Namibia, Nepal
va Palestine. TUr trudc dén nay, khi nén kinh té
Viét Nam ¢ giai doan lam phat thi tinh hinh thanh
khoan ciia caic NHTM khong bi anh hudng nhiéu
boi su diéu hanh chinh sach tién té cia NHNN va
chinh phii Viét Nam, da kiém ché nham giup lam
phat khong ting manh. Mic du vay, lam phat van
tac dong dén tinh hinh hoat dong ciing nhu lam
sut giam nhiing tai san mang tinh thanh khoan cua
cac NHTM. Lam phat cang tang thi tinh hinh thanh
khoan ctia cac NHTM cang giam va nguoc lai. Véi
thuc trang trén, bai nghién cuu nay ky vong gia
thuyét nhu sau:

Gid thuyét H: Ty I¢ lam phat c6 quan hé nghich

bién véi thanh khoan ciia cdc NHTM Viét Nam.
3. Dir liéu va phwong phap nghién ciru
3.1. Dit liéu nghién ciru

Nghién ctru nay dugc thyc hién dya trén dir liéu
bang khong can xtng dugc ldy tir cac bao cdo tai
chinh (BCTC) hang nam trén cac trang website cua
20 ngén hang thuong mai ¢6 phan c¢6 quy mé 1én
hang dau tai Viét Nam hodc trén céc trang website
cua cac cong ty chirng khoan, thoi gian 1a 11 nam,
tr nam 2012 dén nam 2022, cho ra 220 quan sat
cho tung ngéan hang Ngay nay, cac NHTM déu
kinh doanh v&i nhidu nganh nghé, linh vuc nhu tap
doan nén bao cao tai chinh hop nhét s& cho sd liéu
tong quat va chinh xac hon.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Mo hinh cta nghién ciru dugc xay dyng trén
co s6 cac nghién cuu trude trong d6 ¢ cac nghién
cuu cua Vodova (2011), Malik va Rafique (2013),
cu thé nhu sau:

LIQ, = B, + B,*CAP+ B,*ROE, + B,*SIZE,
+ B,*LDR, + B.*NPL, + B *LLR, + B *GDP, +
B*TLP +e,

Trong do:

(i): Twong dong véi 20 ngan hang dugc khao
sat

(t): Tuong tng voi thoi gian tir nam 2012 dén
nam 2022

Theo Aspachs va cong sy (2005), Praet va
Herzberg (2008), Vodova (2011), dé do luong
thanh khoan cuia cac NHTM, nghién cuu su dung

Bang 1. Tong hop cac yéu t6 anh hwéng dén thanh khoan cia NHTM

STT  Cic bién Cong thirc do luong Dj‘;lnlg Ngudn
1 CAP-Ty lé vén chu sé hitu trén tong tai san Vén CSH/Téng tai san + Aspachs va cong su (2005)
2 ROE - Ty 18 loi nhudn rong trén vén chii s¢ hitu Loi nhuan rong/Vén CSH Vodova (2011) va Yitayaw (2021)
3 SIZE - Quy mo6 ngan hang Logarit (Tong tai san) + Agel (2021)

4 LDR - Ty I¢ cho vay trén huy dong

Téng du no cho vay/Tdng tién giri
cua khach hang

+ Aspachs va cong su (2005)

5 NPL-Tyléno xdu

Téng ng x4u/Téng cho vay

Bhattarai (2018)

6  LLR-Ty 1¢ dy phong RRTD

Dy phong RRTD/Téng cho vay

Lucchetta (2007)

GDP - Tdc d6 tang truong tong
san pham quoc noi

Téc d6 tang truong tong san phdm
quoc ndi thyc t€ hang nam

+ Al-Khouri (2012)

8 TLP - Ty 1¢ lam phat

Ty 1€ lam phat hang nam

Vodova (2011) va Aqgel (2021)
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Bang 2. Thong ké md ti cac bién

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
LIQ 220 0,582 0,136 0,145 0,815
CAP 220 0,097 0,097 0,019 0,830
ROE 220 0,107 0,096 -0,819 0,368
SIZE 220 32,878 1,143 30,318 35,105
LDR 220 1,030 0,273 0,207 1,822
NPL 220 0,022 0,014 0,001 0,091
LLR 220 0,014 0,011 -0,003 0,117
GDP 220 0,056 0,015 0,026 0,071
TLP 220 0,051 0,048 0,006 0,186
Biang 3. Ma tran hé s6 twong quan giira cac bién doc 1ap

LIQ CAP ROE SIZE LDR NPL LLR GDP TLP

LIQ 1

CAP -0,042 1

ROE 0,321 -0,172 1

SIZE 0,519 0,221 0,373 1

LDR 0,634 -0,002 0,371 0,414 1

NPL -0,128 -0,024 -0,100 -0,133 0,001 1

LLR -0,017 0,108 0,001 0,049 0,119 0,205 1

GDP -0,071 0,055 -0,142 -0,155 -0,172 -0,187 0,019 1

TLP -0,348 -0,020 -0,099 -0,258 -0,241 0,137 -0,051 0,097 1

chi tiéu L1 = Tai san thanh khoan/Tong tai san;
trong do, tai san thanh khoan dugc chon chu yéu la
cac khoan cho vay cta ngan hang vi hoat dong cua
cac NHTM tai Viét Nam chinh van 1a hoat dong
cho vay.

Céac bién doc 1ap gdom co sau bién dic trung cia
ngan hang 1a: Ty 18 vén chu so hitu trén tong tai
san (CAP), Ty 1é lgi nhuan rong trén von chu so
httu (ROE), Quy md ngan hang (SIZE) Ty 1€ cho
vay trén huy dong (LDR), Ty 1¢ no xau (NPL), Ty
1¢ du phong RRTD (LLR) va hai blen vi mo gom:
Tbc d6 tang trudng tong san pham qubc ndi (GDP)
va Ty I¢ lam phat (TLP).

Sau khi thuc hién cac phuong phap kiém tra
hién tuong da cong tuyén, phuong sai ctia nhiéu va
ty twong quan trong md hinh, nhom tac gia s& bat
dau tién hanh kiém dinh viéc lya chon md hinh uéc
luong hoi quy bao gom cac phuong phap: Pooled
Ordinary Least Square (Pooled OLS), Random
Effects Model (REM), Fixed Effects Model
(FEM). Sau d6 tién hanh phan tich hoi quy dir liéu
bang bang phuong phap udc luong tic dong ngiu
nhién Feasible Generalized Least Squares (FGLS)

dé khic phuc hién tuong phuong sai thay doi va
ty tuong quan cia mo hinh Pooled OLS, FEM va
REM nham dam bao udc luong thu duoc cé tinh
ving, day ciing la phuong phap chinh dugc st
dung dé thao luan két qua nghién ctru.

4. Két qua va théo luan

4.1. Phan tich két qud thong ké mé ti cdc bién
trong mo hinh

Két qua tir Bang 2 cho thdy bién thanh khoan
LIQ c6 gia tri trung binh 1a 0,582 ttrc tai san thanh
khoan cua cac NHTM chiém trung binh khoang
58,2% téng tai san. Nhu vay, sb luong tai san
thanh khoan kha cao tai cac NHTM, dam bao thanh
khoan cua cac ngan hang dugc duy tri. Thuc vay,
ty 1¢ thanh khoan cua cac NHTM c6 gia tri min la
14,48% va gia tri max la 81,46% voi do 1éch chuan
la 13,59%, nhu vay, gitta cac NHTM c6 su ton tai
chénh léch tinh thanh khoan twong dbi 16n. Cac
két qua c6 duoc tir mo hinh nghién ctru kha tuong
dong voi nhitng dién bién thuc té dién ra trong giai

Tap chi Phat trién va Héi nhap sb 80 (2025) B



Pham Thi Anh Thu va Nguyén Hong Van

Bang 4. Kiém tra hién twong da cong tuyén véi hé sé phong dai phwong sai

Variable VIF 1/VIF
SIZE 1,43 0,697
LDR 1,38 0,727
ROE 1,28 0,779
NPL 1,16 0,860
TLP 1,13 0,887
GDP 1,11 0,903
CAP 1,11 0,904
LLR 1,09 0,918

Mean VIF 1,21

Bang 5. Két qua hdi quy ciia mé hinh nghién ciru

M hinh Pooled OLS FEM REM FGLS
(1) (2) (3) )
CAP 0,001 0,052 0,043 0,012
(0,01) (1,22) (1,02) (-0,39)
ROE -0,059 -0,008 0,018 -0,081
(-1,12) (-0,19) (-0,42) (-1,62)
SIZE 0,024%** 0,020+ 0,020+ 0,025+
(5,07) (3,17 (3.91) (6,10)
LDR 0,381%** 0,288%%+ 0,301 %% 0,376+
(19,95) (15.83) (16,96) (24,68)
NPL -0,484 0,336 0,362 0,819
(-1,38) (-1,22) (-1,32) (-2,99)
LLR -1,371%%% 0,391 0,512 -1,044%x%
(-3,38) (-1,18) (-1,56) (-3,16)
GDP 0,831 %%+ 0,670+ 0,691 %% 0,717%%%
(2,64) (2,89) (3,03) (3,10)
TLP 0,351 %% -0,419%%* 0,409 -0,399%*
(-3,56) (-5,09) (-5,30) (-5,48)
_cons 0,58 1##* -0,696** -0,683%** -0,615%*
(-3,78) (-2.24) (-2,79) (-4,58)
N 220 220 220 220
R 0,774 0,760

Gid tri t-statistics trong ngodc, *, ** *** trong diwong mirc y nghia thong ké 10%, 5%, 1%

doan nghién ciru. Piéu nay c6 nghia s6 liéu nghién
cuu la kha quan va c6 d9 tin cdy cao.

Nham phat hién ra hién truong da cong tuyén
giita cac bién trong mé hinh hoi quy, hé s6 ma tran
tuong quan giita cac bién trong cing mé hinh (kiém
dinh Pearson) dd dugc tién hanh. Két qua hé sé ma
trdn twong quan giita cac bién doc lap nhu sau:

Bang 3 cho thdy khong ton tai hé sb tu twong
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quan cdp gitra cac bién doc 1ap 16n hon 0,8 nén
khong ton tai hién tuong da cong tuyén trong mé
hinh. Két luan: khong ton tai hién tuong da cong
tuyén voi tiéu chuan tuong quan cip tuyén tinh
theo dir liéu.

Qua Béng 4, chung ta thiy cac bién c6 hé s
VIF déu nho hon 2 (VIF < 2), nhu vay két qua
nghién ctru xac nhén khong c6 hién tuong da cong



tuyén gilra cac bién doc lap va bién phu thudc.

4.2. Kiém dinh lwa chon mé hinh va thio luin két
qud nghién ciru

Dir liéu nghién ctu dugc udc lugng theo ba
mo hinh hdi quy tuyén tinh gdm: mo hinh Pooled
OLS, m6 hinh FEM (Fixed effects model) va mo
hinh REM (Random effects model), dong thoi ap
dung cac kiém dinh Hausman va Breusch & Pagan
Lagrangian multiplier dé chon mé hinh nghién ctru
phu hop. Qua d6 s& giai thich cac yéu t tac dong
dén kha nang thanh khoan ctia cic NHTM tai Viét
Nam trong giai doan noi trén.

Bang 5 cho thdy riang cac bién trong mé hinh
Pooled OLS, FEM va REM c¢6 két qua gan nhu
twong ddng voi mo hinh FGLS, ching to ¢6 do tin
cay dong nhét giita cac phuong phap. Nghién ciru
ciing dd thuc hién cac kiém dinh Breusch-pagan
Lagrange va kiém dinh Wooldridge va két qua cho
thdy moé hinh FEM va REM vira ¢6 hién tuong
phuong sai thay dbi vira c6 hién tuong tu twong
quan nén md hinh c¢6 khiém khuyét can khic phuc.
Nhu vay, mé hinh FGLS duoc lga chon trong bai
nghién ctru nay dé giai thich két qua va kiém dinh
cac gia thuyét nghién ciru.

Két qua thuc nghiém trong Bang 5 theo mé hinh
FGLS ¢6 thé duoc giai thich cu thé nhu sau:

Bién quy mé ngan hang (SIZE) tac dong cung
chiéu dén thanh khoan trong mé hinh FGLS véi
muc y nghia 1% c6 nghia la ngan hang cang mo
rong quy mod kinh doanh thi thanh khoan cua NH
cang cao va nguoc lai. Két qua nay ung ho gia
thuyét H, va cling dong nhat véi két qua & mo hinh
Pooled OLS, FEM va REM ciing nhu céc nghién
ciru trude cua Agel (2021) vé6i két qua cho rang
quy mé ngan hang c6 quan hé cung chiu va vai
thanh khoan ngan; két qua nay ciing phu hop véi
tinh hinh thi truong tai Viét Nam trong giai doan
nghién cuu.

Bién ty 1& cho vay trén huy dong vén (LDR) ¢o6
tac dong cung chiéu dén thanh khoan ngan hang
phu hop véi gia thuyét H,. Diéu nay co thé giai
thich khi ty 1€ cho vay cao nhung ¢6 sy kiém soat
chat ché s€ tao lgi nhuan Ién cho ngan hang. Khi
loi nhuan ting din dén ngudn von cua ngan hang
cling tang tuc thanh khoan ngan hang tang. Ngoai
ra, trong giai doan 2019-2021, dai dich Covid-19
dd 1am cho nén kinh té trén toan thé giéi nodi chung
va Vi¢t Nam noéi riéng bi anh hudng nghiém trong
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khién cho hoat dong kinh doanh cua cic doanh
nghiép gap kho khan 6 xu huoéng thu gon lai va
khong c6 nhu cau vay vbn. Trong khi d6, lugng
tién guri vao ngan hang gia ting 1am cho ngan hang
du thira vn. Do d6, viéc gia ting ty 1& cho vay trén
vbn huy dong gitup ngan hang gia ting lgi nhuan va
tang tinh thanh khoan.

Bién ty 1& no xdu (NPL) co tic dong nguoc
chiéu véi thanh khoan ngin hang trong mé hinh
FGLS. Két qua tir m6 hinh nghien ctru cho thiy gia
thuyét H, duoc chap nhan. Piéu nay co nghia néu
ngan hang dé xay ra tinh trang no xau ting cao thi
ngan hang s€ giam tinh thanh khoan va ngugc lai
thanh khoan ngan hang s& cao khi ngan hang kiém
soat ng xau ¢ ty 1 thap. Két qua tuong tng véi ky
vong tac gia dit ra & phan dau va phu hop véi két
qua nghién clru ctia Bhattarai (2018).

Bién ty 1¢ du phong RRTD (LLR) c6 tac dong
nguoc chiu véi thanh khoan ngan hang véi muc
y nghla théng ké 1%. Két qua nay phu hop voi gia
thuyét H, da néu véi két qua nghién ctiru Lucchetta
(2007). Dleu nay cho thiy riang khi ty 1& dy phong
RRTD cang cao thi thanh khoan ngan hang cang
giam va nguoc lai. Khi cac ngan hang co ty 1€ trich
lap du phong rui ro cao nghia la ngan hang do sé
giam lgi nhudn va giam lugng tién trong hoat dong
cua ngan hang. Ngoai ra, khi ty 1¢ du phong tin
dung cao tirc 1a ngan hang c6 ty 1é no x4u cao s&
lam cho ngén hang glam uy tin hon. Vi vay, ngan
hang khé huy dong ngudn tién giri, didu nay lam
giam lugng tai san thanh khoan cua ngan hang.

Bién toc do ting truong tong san pham qudc
ndi (GDP) c6 tac dong cung chiéu v6i thanh khoan
ngan hang v&i murc y nghia 1%, két qua ung ho gia
thuyét H, va théng nhat voi cac nghién ctru trude
(Al-Khouri, 2012). Nguyén nhan la trong giai doan
tang truong kinh té, cac doanh nghiép hoat dong
¢ hiéu qua hon din dén kha ning tra no cua cic
doanh nghiép ddi véi cac khoan ng vay tai ngan
hang t6t hon. Tir d6, thanh khoan cia ngin hang
cling t6t hon. Ngoai ra, khi mo rong kinh té tirc
nang cao kha ning tai tro tai san bd sung va dap
ung cac nghia vu cuia NHTM véi muc chi phi mong
mudn va nguoc lai.

Bién ty 1¢ lam phat (TLP) c6 tac dong ngugc
chiéu vé6i thanh khoan ngan hang Két qua mo hinh
hdi quy da ung ho gia thuyét H,. Két qua nay phu
hop voi nghién clru ciia Vodova (2011) va Malik
& Rafique (2013). Khi ty 1€ lam phat xay ra va
ting cao s& lam cho kinh té x4du di va thanh khoan
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cua ngan hang giam la vi khi lam phat taing n6 lam
cho cac ho gia dinh giam ngudn thu nhap, tir d6
dan dén anh huong kha ning chi tra cac khoan ng
vay tai ngan hang va diéu nay gay ra rui ro thanh
khoan cho ngén hang. Ngoai ra, khi lam phat xay
ra, ngudi dan c6 xu hudng giam gui tién vao ngan
hang ma chuyén sang diu tu bat dong san hay cac
kénh khac dé tranh mat gia dong tién dang c6. Pidu
nay ciing giam luong tién giri tai cdc ngan hang va
giam kha nang thanh khoan cia ngén hang.

Tuy nhién, két qua tac dong cua bién ty 1& von
cht s6 hitu trén tong tai san (CAP) va bién ty 1€ loi
nhuan rong trén von cha sé hiru (ROE) dén thanh
khoan ngan hang khong co ¥ nghia vé mat thong
ké. Dua vao phan tich s6 liéu thuc té ciia ngin
hang, ching ta c6 thé thdy hé s6 CAP binh quéin
cua cac NHTM trong giai doan nghién ctru tuong
dbi 6n dinh, dao dong quanh muc ty 1é binh quan
tir 0,08 dén 0,12. Nguyén nhan 1 do trong giai
doan nay khong c6 ngén hang nao gia ting dang
ké ngudn vbn chu s¢ hitu; trong khi d6 lgi nhudn
ngan hang lai ¢6 xu hudng ting. Cac s liéu thuc
té nay phan nao anh huéng dén muc y nghia thong
ké cua két qué nghién ctru. Do d6, nghién ctru chua
tim thay két qua nhu ky vong voi gia thuyét H, va
gia thuyét H,.

5. Két luin
5.1. Két lugn

Nghién ctu dugc thuyc hién dya trén sb lieu
cua 20 NHTM tai Viét Nam trong giai doan 2012-
2022. Két qua mo hinh hdi quy cho thidy quy mo
ngan hang, ty 1é cho vay trén huy dong va toc do
ting truong GDP c¢6 quan hé dong bién vé6i thanh
khoan, trong khi cac yéu t6 nhu ty 1€ ng xéu, ty 1€
du phong rui ro tin dung va ty 1¢ lam phat lai co
mdi quan hé nghich bién véi thanh khoan cia cac
ngan hang nay.

Nhu vay, quy md ngan hang ludn 13 yéu td quan
trong gitp dam bao tinh thanh khoan ngan hang.
Két qua ciing chi ra ring, ngan hang c6 quy mo
cang 16n thi thanh khoan cta ngan hang cang cao
va nguoc lai. Bén canh d6, no x4u luén 1a yéu té
quan trong ddi v6i ngan hang, trong giai doan nay,
dé danh gia tinh hinh thanh khoan cta ngan hang
thi yéu t6 no xdu va du phong RRTD 1a hai yéu t6
rit quan trong. Két qua mo hinh cho thay, ty 1é no
xau hay ty 1¢ du phong RRTD ciia ngan hang nao
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cang cao thi ngan hang d6 cang c6 nhiéu rui ro
trong thanh khoan hon.

Bén canh cac yéu td noi tai, cac yéu t6 vi mod
nhu toc d6 ting truong GDP hay mirc do lam phat
ctia qudc gia c6 anh hudng rat 16n dén tinh thanh
khoan ngan hang. Két qua nghién ctru ciing cho
thay néu téc d6 ting truong GDP cia mot qudc
gia cang tang thi s€ lam cho thanh khoan cua céc
NHTM t6t hon. Nguoc lai, khi mot quéc gia co
mirc do lam phét ting cao dong nghia tinh hinh
kinh t& cua qudc gia d6 dang gap nhiéu khé khan,
nhu vy sé tic dong dén muc sdng ciing nhu thu
nhép cua ngudi dan va tic dong cong hudng dén
linh vyc tai chinh ngan hang khién cho ngan hang
gidp nhiéu rui ro trong thanh khoan.

5.2. Ham y qudn tri

Tir két qué trén, nghién ctru dé ra mot s kién
nghi va ham y ddi vi cac nha quan tri ngan hang
tai Viét Nam nham giam thiéu rui ro trong van dé
thanh toédn, gia tang tinh thanh khoan cua ngan
hang nhu sau: Thir nhét, nén chu trong ting trudong
tai san, ngudn von khi mubén mé rong quy mo hoat
dong; Thu hai, cac nha quan tri ngan hang ciing
nén kiém soat chit chd mirc ty 1€ cho vay so véi
ngudn von huy dong ddng thoi thuc hién co cdu lai
ngudn vén huy dong va cho vay, danh muc tai san
no, tai san c6 cho phu hgp. Ngan hang khong nén
vi loi ich nga“in han ma bat chép rui ro thanh khoan,
phai tuan thu cac quy dinh vé ty 1é dam bao an toan
cho vay trong hoat dong cua NHNN. Ngoai ra, cac
nha quan tri ngan hang nén kiém soat RRTD, giam
thiéu ng xau dé tranh bi trich lap dy phong rui ro tin
dung cao dan dén 1am mét uy tin, hinh anh thuong
hiéu cua ngan hang déi véi khach hang.
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Abstract

This study aims to examine bank-specific and macroeconomic factors which might affect the bank liquidity. In our study,
various regression methods were utilized to test these research hypotheses including FGLS (Feasible Generalized Least
Squares) on data of 20 Vietnamese commercial banks, spanning over the period from 2012 - 2022. The results show that
liquidity has a positive relationship with bank size and loan-to-deposit ratio. Meanwhile, bad debt ratio and credit risk
provision ratio have a negative relationship with bank liquidity. Regarding macroeconomics factors, bank liquidity is
positively related to GDP growth rate, but negatively affected by inflation rate. However, there is no statistically signifi-
cant effects of the ratio of equity to total assets and the ratio of net profit to equity on bank liquidity.

Keywords: Commercial banks, determinants, liquidity, Vietnam.
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