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Nghién ciru nay phan tich tric lugng thu myc vé Quan tri lgi nhuan (QTLN) va gia
tri doanh nghiép (DN) cac 4n phiam duoc xudt ban tir nim 2004 dén nim 2024 (thang
7/2024) véi su hd tro ciia phan mém Rstudio dong thoi két hop véi MS Excel dé 1am sang
t6 su phat trién cua kién thirc va nghién ctru trong linh vuc nay. Nghién ctru da phan tich
917 bai bao tir co so dit liéu Web of Science (WoS) va danh gia nhiéu yéu t6 khac nhau
nhu nam xudt ban, tap chi, tac gia, td chirc, quéc gia, lién két, linh vuc chu dé, phéan tich
thuat ngir, khung khai niém, cAu truc tri tug, phan tich df“)ng trich dan va ghép ndi thu muc.
Céc phat hién cho thdy anh huong QTLN dén gia tri DN 1a mot chu dé dwoc nghién ctru
nhiéu, hau hét cac nghién ciru déu tap trung 6 Hoa Ky, Trung Qudc, Anh va Tay Ban Nha.
Nghién ctru nay cung cap mot danh gia toan dién vé tai liéu QTLN- gi4 tri DN va xac dinh

cac xu hudng nghién ctru rdng rai trong linh vuc nay.

1. Gi6i thigu

Bao céo tai chinh (BCTC) c¢6 muc tiéu chinh la
cung cap thong tin dinh ky vé tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép, trong d6 thu nhap 14 yéu t6 quan trong
dé danh gia mirc d¢ hiéu qua cua cac hoat dong kinh
doanh. Thém vao d6, BCTC tiét 16 thong tin vé viéc
céc bén lién quan sir dung dé dénh gid mic do cac
nha quan ly thyc hién nhiém vu quan ly cua minh.
Tinh c&i mo cua cac nguyén tic ké toan duoc chip
nhan rong rai cho phép cac nha quan ly thuc hién méot
s6 quyén quyét dinh trong viéc tinh toan thu nhap
dugc bao cao, diéu nay c6 thé phan anh ding hoic
khong phan anh diung diéu kién tai chinh hién tai cia
cong ty (Prior & cdng sy, 2008). QTLN da dugc dinh
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nghia theo nhiéu cach khac nhau, nhung khong dugc
dua ra mot dinh nghia cu thé trong cac tai liéu hién
c6. Theo Schipper (1989) dinh nghia QTLN la “su
can thiép c6 muc dich vao quy trinh bao cao tai chinh
bén ngoai, voi muc dich dat dugc mot s6 loi ich ca
nhan”. Ronen & Yaari (2008) thi dinh nghia hanh vi
QTLN “la tap hop cac quyét dinh quan 1y ma két qua
s& din dén khong phan 4anh dung loi nhuén thyc trong
ngin han, co tinh chét ti da hoa gia tri doanh nghiép
ma NQL da biét vé chung. Hanh vi QTLN c¢ thé 1a
mang lai loi ich (cung cap tin hiéu Ve gia tri trong
dai han), nguy hai (che giau gla tri ngén han hodc dai
han) hoic trung tinh (che gidu gi4 tri ngén han hoic
dai han)”. Néu DN duge xem nhu 1a mot tai san dé
dau tu thi gia tri DN la loi ich mang lai cho nha dau
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tu ¢ thoi diém hién tai ciing nhu trong twong lai. Hai
cach do luong gia tri DN phd bién d6 13: Po ludng
dua theo co so ké toan (ROA, ROE) va do ludng theo
co s¢ thi truong (Tobin’s Q).

Céc nha khoa hoc dd c6 nhiéu nghién ctru phan
tich mdi quan hé giita cac hoat dong QTLN ciia
doanh nghiép va hiéu qua hoat dong cia DN. Do do,
cac cong ty co chit luong QTLN tét s& anh hudng
tich cuc dén hiéu qua hoat dong ctia DN, khi cac cong
ty c¢6 nhiéu hoat dong QTLN thuc hon, gia tri DN
tang 1én. Két qua nay 1a do su ton tai ctia thong tin
bat ddi ximg, tao ra su cing thing giita cac nha quan
Iy va cb dong.

Nghién ciru nay nham kiém tra mdi lién hé giira
QTLN va gia tri DN thong qua phan tich tric luong
thy muc (Bibliometrics analysis) gitip 1am ni bat
chii dé cuia tai liéu khoa hoc théng qua ban dd khoa
hoc vé kién thirc hién c6. Dé phan tich mot cach day
du sy phat trién ctia chu dé nghién ciru nay theo thoi
gian v& mat 4n pham, tac gia da trich xuit cac 4n
pham khoa hoc tir co s& dit liéu Web of Science trong
giai doan tir 2004-2024 (dén thang 7/2024), phén tich
917 tai liéu, tap trung phan tich cta tac gia vao cac
tir khoa co tan suat cao nhét, cic tac gia duoc trich
dan nhiéu nhat, cic tap chi dang tai cac vin dé dugc
diéu tra nhidu nhit vé mdi quan hé gitra QTLN va gia
tri DN, cac sy hop tac gitra cac t6 chirc dé thuc hién
nghién ctru trong linh vyc nay, phan tich ghép nbi thu
muc va dong trich dan dé tim ra cac chu dé chu dao
trong cac tai liéu dugc xem xét. Phan tich thu muc
dugc chon 1am phuong phap diéu tra dé phac thao
burc tranh chinh cua cha dé chinh va dé xac dinh cac
dong phéan tich hién tai trong tai li¢u cling nhu céc
huéng di trong twong lai dugc du béo s& c6 tiém ning
nghién clru cao voi gia tri gia tang cho ca nghién ciru
hoc thuat va khoa hoc cling nhu tién ich thyc tién cho
céac to chirc kinh doanh.

Theo Pritchard (1969), tric lugng thu muc
(Bibliometric) 1a “viéc tng dung cac phuong phap
toan hoc va théng ké vao cac bai bao va cac hinh
thirc truyén théng khac”. N6 theo ddi mot cach dinh
luong sy phat trién ciia mot chu dé thong qua noi
dung bai viét, giam thiéu thanh kién cua nha nghién
ctru va dua ra mot cai nhin tong quan vé linh vuc
nay (Merigd & cong su, 2015). Co hai cach st dung
chinh ctia phwong phap tric lugng thu muc: 1ap ban
dd khoa hoc va phan tich higu suit. Cac hoc gia co
thé su dung hai lya chon nay dé hinh dung va danh
gi4 cdu triic ciing nhu cic dic diém niang dong cia
nghién ctru cu thé. Dua trén nhitng cach sir dung dit
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liéu khac nhau, c6 thé xac dinh nim phuong phap
trac lugng thu muc: ghép ndi thu muc (bibliographic
coupling), phan tich trich dan (citation analysis),
phan tich dong trich dan (co-citation analysis), phan
tich dong tir (co-word analysis) va phan tich dong tac
gia (co-author analysis). C6 nhitng wu diém va nhugc
diém dbi véi mdi phuong phap.

Nghlen clru nay dong gop vao su phat trién 1y
thuyét cia nghién ctru vé tac dong cia QTLN dbi voi
gia tri DN vi n6 gitp cac nha nghién clru xac dinh
céc chii dé nghién ctru chinh, cac ky thuat ap dung va
kha nang diéu tra cac van dé chua dugce sir dung hét.
Nhitng phat hién cta nghién ciru nay khuyén khich
cac hoc gia tiép tuc diéu tra mdi lién hé gitra QTLN -
gia tri DN va mo rong nghién ctru ctia ho dé dua vao
cac chii dé méi lién quan dén dong luc hinh thanh va
phat trién cua ching

Cau hoi nghién cuu

Nghién ctru tric lugng thu muc nay nham tra 1o
cau hoi nghién ctru sau:

(1) Céc tap chi va tac gia c6 anh huong nhat trong
linh virc hiéu biét vé mbi quan hé gitta QTLN va gia
tri DN la gi?

(2) Céu trac tri tué (intellectual structure) ciia
cong dong nghién ctru 1a gi?

(3) Cac mang ludi cong tac trong linh vuc hiéu
biét v& mbi quan hé glua QTLN va g1a tri DN la gi?

(4) Khai niém hiéu biét v& mdi quan hé giita
QTLN va gia tri DN 1a gi? Chu d8 nay phat trién nhu
thé nao va nhiing van dé dugc giai quyét nhiéu nhit
trong cac cong trinh gan day 1a gi?

2. Phwong phap luin nghién ciu (Research
methodology)

Phén tich cho nghién ctru ndy bét dau bing viéc
xac dinh co so dir liu, sau d6 la thu thap du li¢u dua
trén chién luoc tim kiém (Hinh 1)

Dir liéu can thiét cho nghién ctru nay duoc trich
xuét sau khi xac dinh va chon co s& dir liéu phu hop
(Hinh 1). Sau d6, chay truy van tim kiém bang cach
két hop ding nhiéu tir khoa. Sau khi thiét 1ap tap dir
lidu bang cach st dung cac tiéu chi bao gdbm va loai
trir bit budc, dir lidu dugc phan tich véi sy trg giup
clia cac cong cu phan mém. Ban dau, tién hanh phan
tich mé ta dir lidu theo ngudn, tai liéu va tac gia. Sau
do6, dir liéu dugc dua vao cac ky thuat rit gon nhu
phan tich thanh phan chinh va phan tich tuong tng
nhiéu 1an. Sau do, tao ban dd mang dé truc quan hoa
dir liéu t6t hon, tiét 10 cac cu tric khai niém, tri tué
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Ngudn dir liéu:

Web of Science

T khoa tim kiém —
1032 &n pham

v <

Lam sach di¥ liéu:
917 &n pham

v

Xuét di¥ liéu cubi cuing dé&
phan tich thém bang goi
Bibliometrix R

v

e Phantich mo ta

e Trwc quan hda
di liéu

e  Phan tich trich dan

e Phan tich déng
trich dan

e Phan tich ghép néi
thw muc

Tiéu chi chon dir liéu

1. Khoang thoi gian —
2004 dén 2024

2. Linh vwc: Kinh té,
Tai chinh doanh
nghiép, Kinh doanh
& Quan ly

3. Loai tai liéu: Bai viét

4. Ngbén ngi: Tiéng Anh

Hinh 1. Quy trinh chon dir liéu cho phan tich Bibliometric

va xa hoi cua dir li€u (Aria & Cuccurullo, 2017).
2.1. Chon nguén div liéu

MBS ta ¢ cdu trac cac bai bao dugce 1ap chi muc
trong co s6 dit liu 1a diéu kién tién quyét chinh cho
phan tich tric lugng thu myc. Dya trén pham vi bao
phu cua cac bai bao va phan loai tap chi cung véi
kha ning twong thich ctia co s¢ dit liéu voi phan
mém Bibliometrix cta R-studio, viée truy xuét dix
liéu duoc thuc hién tir co sé dir liéu Web of Science
(WoS). Theo Ruggeri va cong su (2019) phan 16n cac
nghién cuu da c¢6 xu hudng st dung co so dir ligu
WoS dé phan tich tric luong thu muc hon céc co s&
dir liéu khac vi né bao gém céc tap chi c6 uy tin cao
tir nhiéu danh muc khac nhau va loai trir cac bai bao
khoi tap chi phi khoa hoc.

2.2. Chudn bi dit ligu d@é phan tich

Dir liéu dugc tai xudng tir WoS ¢ dinh dang text
va phi hop cho phan tich tric lugng thu muc bang
R- Bibliometrix. Cac tai li€u dugc chon loc dua trén
cac tiéu chi tim kiém sau day dugc ap dung vao ngay
20 thang 6 nam 2024.

2.2.1. Tir khéa cho chién luoc tim kiém

Hau hét cac déng gop nghién ciru déu sir dung
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cac tu khoa riéng 1¢ “earning managements ~ hodc
“earnings quality” hodc “firm value” hodc “firm
performance”. Tuy nhién, trong nghién ctru nay, tac
gia mudn phén tich cac nghién ctru vé mdi quan hé
gitta QTLN va gia tri DN. Vi vy, tac gia khong tim
kiém tir khéa riéng 1é ma tiéu chi tim kiém tir khoa
la “earnings management ” va “earnings quality” va
“firm value” hodc “firm performance” trong tiéu d¢,
tom tit hodc trong danh sach tir khoa. Chién lugc tim
kiém dugc st dung cho nghién ctru ndy duoc trinh
bay dudi day:

2.2.2. Chién luoc tim kiém

- T khoa: (“Earnings management” OR
“Earnings quality”) AND (“firm value” OR “firm
performance”)

- Title: All fields

- Ngudn: WEB OF SCIENCE

- Danh muc: Tai chinh, ké toan, kinh té va quéan
tri

- Loai tai liéu: Bai bao (Article)

- Ngon ngii: Tiéng Anh

- Khoang thoi gian: 2004-2024

- Chi muc: SSCI, SCI-Expanded va HCI, CPCI-
SSH, BKCI-SSH, ESCI

2.3. Lwa chon céng cu phan tich tric lwong thw
muc
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Phan tich
tréc lwong thv muc

r

Phan tich mé ta
(Descriptive analysis)
I

{ | \

1

Lap ban db khoa hoc
(Network analysis)

[ N \

Ngudn Téc gid D lidu Khung Chu tric Phan tich‘
dit liéu khai niém tri tué cum cha dé
Hinh 2. So' d6 phén tich tric lwong thw muc
Bang 1. Tém tit tap dir liéu

Chi tidu Két qua

Thoi gian 2004 - 2024

Ngudn dit lidu (Tap chi, sach,...) 227

Sb lugng nghién ctru 917

Ty 1¢ xuét ban hang nam (%) 22,13

S6 lugng nghién ctru trén mdi nam 4,68

S6 lugng trich din trung binh trén mdi nghién ctru 36,71

S luong tai liéu tham khéao 35.295

S luong tac gia 2.166

S lugng nghién ctru c6 mot tac gia 91

Sb lugng ddng tac gia trén mdi nghién ctru 2,91

Ty 1¢ ddng tac gia la nguoi quic té (%) 47,87

bé phan tich tric lwong thu muc, hién nay cé
nhiéu phin mém duoc st dung nhu CiteSpace,
Histcite da dugc st dung trong qué khir cho cac
nghién ctru tric luong thu muc cing v6i VOSviewer
dé truc quan hoa dir liéu. Nghién ctru nay st dung
g6i R - Bibliometrix, mét cong cu dugc phat trién
bang ngdn ngit R boi (Aria & Cuccurullo, 2017). Géi
nay tao diéu kién thuén loi cho nghién ctru tric luong
thu muc toan dién bao gém phan tich di li€u va truc
quan héa dir liéu. Mit khac, Bibliometrix 1a phan
mém duoc thiét ke dé phan tich lap ban d6 khoa hoc
toan dién, phdn mém nay c6 kha ning nang cp va
tich hop lién tuc v6i cac goi R thong ké khac. Do do,
n6 duoc ngudi dung don nhan ndng nhiét va tré nén
rat pht hop trong linh vuc phan tich thu muc dong,
cho ca phan tich mé ta va phan tich mang. Nghién
clru nay da phan tich dir liéu bang Biblioshiny, mot
ung dung dua trén web cd trong goi Bibliometrix.
R- Bibliometrix than thi¢n véi ngudi dung va duoc
st dung ngay ca boi nhitng ngudi khong phai la 1ap

trinh vién. N¢ thuc hién phan tich lap ban do khoa
hoc bang cac tinh nang ¢t 16i lién quan dén quy trinh
lam viéc tu dong tir gbi Bibliometrix. Phan mém nay
cling duoc st dung trong cac nghién ctru trudc dé cua
nhiéu hoc gia nhu (Bhat, 2023).

3. Phén tich dit li¢u

Phan tich dir liéu dugce ciu trac thanh phan tich
mo ta (Descriptive analysis) va 1ap ban do khoa hoc
(Network analysis) (Hinh 2).

Phan tich mé ta tip trung vao viéc kiém tra dit
liéu thu muc vé cac dic diém co ban cua tap dit liéu,
chang han nhu (1) ngudn/tap chi (2) tac gia va (3) tai
ligu

Ban d6 khoa hoc tién hanh 1ap ban do khoa hoc
mo rong thong qua cac phuong phéap truc quan nhu
phan tich mang ludi, biéu dd ba truong dit liéu, ban
dd theo chu dé va dua ra céc céu tric kién thire dé tao
diéu kién cho viéc phan tich sau hon.
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Hinh 4. Ning suit xuit ban cac bai bio lién quan dén QTLN va gia tri DN theo thoi gian

3.1. Phan tich mé ta dir liéu

Phan nay vé phan tich mé ta thao luan vé cac chiéu
khac nhau dugc thuc hién dé phan tich

3.1.1. Bo dir liéu

Bang 1 cung cap goc nhin toan canh vé khung dir
liéu thu muc cua 917 tai liéu dugc chon loc thong qua
truy van tim kiém c6 hé thong trén co s dir liéu WoS.
Céc tai liéu nay duoc xuét ban trong 227 ngudn véi
diém trich din trung binh 1a 36,67 va chi s6 cong tac
12 2,91 cho thay nghién ctru dang ké trong qua khir
voi su cOng tac gitra cac nha nghién ctru
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3.1.2. Biéu do ba thanh phan (Three-Field Plot)

Biéu d6 ba thanh phan (Hinh 3) cho thdy mdi quan
hé giira ba truong st dung. Biéu d6 Sankey, trong d6
kich thudc cua phﬁn ty 1€ thuan voi gia tri ciia nat.
Bén trai cia Biéu do Sankey 1a céac tir khoa, hang giita
1a c4c tac gia va bén phai la cac ngudn dugc chon dé
phan tich. M&i myc trong mudi muc déu mé ta cac
tir khoa ndi bat nhu hiéu biét vé quan tri loi nhuan,
gié tri doanh nghiép, c4u triic von, trach nhiém xa hoi
va quan trj cong ty cting v6i cac ngudn va tac gia co
nhiéu déng gop cua chung.

3.1.3. Nguon dir liéu
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Source impact by h_index

EUROPEAN ACCOUNTING REVIEW

MANAGEMENT SCIENCE

JOURNAL OF BUSINESS ETHICS

COGENT BUSINESS & MANAGEMENT

ACCOUNTING AND FINANCE

JOURNAL OF ACCOUNTING AND PUBLIC POLICY
JOURNAL OF FINANCIAL AND QUANTITATIVE ANALYSIS
JOURNAL OF ACCOUNTING & ECONOMICS
CONTEMPORARY ACCOUNTING RESEARCH

JOURNAL OF BUSINESS FINANCE & ACCOUNTING

0o 2 4 6 8 10 12 14 16
Hinh 5. 20 tap chi anh huéng nhit trong linh vwre nghién ciru vé QTLN va gia tri DN

Source Growth

2004
2006
2008
2010
2012
2014
2018
2018
2020
2022
2024

Year

Hinh 6. Tang trudng cua cac bai nghién ctru
lién quan dén chi de QTLN va gia tri DN

Most Relevant Authors

GARCIA-SANCHEZ 1M

GERGED AM

HUSSAINEY K

WALASHOVA K

MARTIMEZ S J

RAVENDA D

AL-ABEY MSM

HIRSHLEIFER O

9 9 9

HOU WX

o ] 4
N. of Documents

Hinh 7. TAc gia ¢6 ning suit cao nhit trong linh vuc nghién ctru vé QTLN - Gia tri DN
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Authors' Local Impact by H index

GARCIA-SANCHEZ M

WARTINEZ FERRERQ J

CURANA P

GERGED AN

HIRSHLEIFER D

2
g
£
3
<

HOL Wi

HUSSAINEY K

RAVENDA D

TEOH SH

LEEE

4
Impact Measure: H

Hinh 8. Cic tic gia c6 sirc anh hwéng 16n trong linh vue nghién ciru vé QTLN - Gia tri DN

Biang 2. 10 qudc gia hang diu theo ning suit va sé lwong trich din

Ning sudt 4n phim theo qudc gia

Céc qubc gia dugc trich dan nhiéu nhit

Qudc gia Tén suét Qudc gia Téng sb trich din
Hoa Ky 380 Hoa Ky 15.638
Anh 370 Anh 4232
Trung Quc 230 Trung Quc 3.549
Tay Ban Nha 122 Téay Ban Nha 2.083
Uc 115 Canada 1.173
Malaisya 73 Uc 1.014
Viét Nam 63 Singapore 730
Indonesia 62 Ha Lan 500
Y 57 Phap 472
Han Quéc 50 Puc 442

Ning suit khoa hoc trong linh vuc nghién ctru
trong giai doan 2004-2024 cho thiy xu hudng ting
(Hinh 4). N¢ thé hién sy gia ting manh vé khdi
lugng sau nam 2022, c6 thé 1a do cac nghién ctru vé
dac diém HDPQT tang nhanh sau khi dai dich Covid-
19 két thic.

Hinh 5 trinh bay 20 tap chi khoa hoc cé tac dong
16n nhat trong linh vyc nay, dua trén chi sb h. Chi s
nay danh gia chit luong twong ddi cua cac tap chi
dua trén tac dong trich din va nang suat cua ching.
Chi s H dé cap dén gia tri téi da 1a “n” trong d6 “n”
dé cap dén sb luong tap chi da xuat ban “n” bai bao
c6 it nhét “n” trich dan. Ca tap chi c6 sé lugng bai
béo t6i da trong linh vuc nay va tap chi c6 sb luong
trich dan toi da déu khong thé chi ra sy dong gop
cua tap chi trong linh vuc nay. Chi sé H ¢6 thé 1a chi
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s6 tot hon vé chat luong va sb luong hodc tac dong
cua mot tap chi.

Hinh 6 cho thdy ting truéng cia cac ngudn tai
liéu qua cac nam tir 2004 -2024. Theo sb liéu nay,
Tap chi Cogent Business and Management cho thay
su gia ting nhanh chong vé s6 luong an pham tir nim
2021 tro di va dat dinh cao vao nam 2024, trong khi
cac tap chi con lai ¢6 tang truong nhung cham.

3.1.4. Cac tac gia

Garcia-Sanchez IM, Martinez-Ferrero J, Durana
P 1a nhirng tac gia c6 nang sudt cao nhét v4i sd lugng
4n pham tdi da trong linh vyuc nay (Hinh 7). Garcia-
sanchez IM va Martinez-Ferrero da c6 hon 7 bai bao
duoc xuit ban trong linh vuc nay. Phan tich chi sb
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h cua cac tac gia ciing cho thiy Garcia-sanchez IM,
Martinez-Ferrero J va Durana P 1a nhiing tac gia co
tac dong 16n nhat (Hinh 8). Pau ra cua ho 1a nén
tang. Nhitng bai bdo nay rit quan trong ddi véi goc
nhin nghién ctu trong tuong lai trong linh vyc nay.

3.1.5. Pong gop theo quoc gia

Bang 2 cho thiy su dong gop cua cac qudc gia
khac nhau cho linh vuc ndy, chi ra ring cac nudc
phat trién dong gop nhiéu nhit cho tai liéu trong
linh vuc nay. Hoa Ky c¢6 phan 16n céc 4n phdm trong
linh vyc nay trong khi Anh dtng thi hai. S6 luong
4n pham trong linh vuc nay ciing chuyén thanh sé

luong trich din nhan duoc cho cic bai bao. Hoa Ky
nhan dugc khoang 52% tong sé trich dan trong linh
vue ndy, cho thiy sy tap trung ciia nghién ctru trong
khu vire nay. Han Qudc va Dtrc xuit hién & nira sau
ctiia bang v6i s6 diém thip trong san xuit co lién
quan. Piéu nay c6 thé cho thiy su tién bo dan dan
clia cac nude dang phat trién nhu Viét Nam hudng
tGi nghién ciru chat lugng tét trong linh vyc nay.
Hon nira, dir liéu thu muc cho théy Hoa Ky vuot troi
hon phan con lai cua thé giéi vé sb luong trich dan
nhan duoc, tiép theo 1a Anh, Trung Qudc, Tay Ban
Nha, Canada va Uc. Céc qudc gia con lai nhan duoc
s6 luong trich din twong ddi it hon.
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Hinh 11. Xu huéng nghién ciru trong chii dé QTLN - Gia tri DN

3.1.6. Tai liéu

Hinh 9 trinh bay 10 tai liéu dugc trich dan nhiéu
nhét trong linh vyc nay. Tt ca cac bai viét nay déu c6
hon 500 trich ddn. An pham hang dau do Dechow P
chap but v6i hon 1618 trich dan cho thiy su dong gop
quan trong cia Dechow P cho linh vyc nay. La Porta
R (2006) v6i 1360 trich dan va Biddle GC (2009) véi
1303 trich dan 1 nhiing tic gia dugc trich dan nhiéu
nhét trong linh vuc nay. Ca hai bai viét nay déu thao
ludn vé cau triic von, gia tri doanh nghiép va quan tri
lgi nhuan. Nhiing bai viét dugc trich dan nhiéu nhat
nay co6 thé dugc coi 1a cac bai viét tham khao chinh
trong linh vuc nay.

3.1.7. Tur khoa

Phén tich tan suét cac tir khoa duoc sir dung trong
cac bai viét cho thay thuat ngir “qquarn tri 1gi nhuan”
xuathién 417 lan, tiép theo 1a “earnings management”,
“performance”, “corporate governance”, “quality”,
“ownership”, “firm performance”, “accruals”,
“information” va “impact”. Pam may tir dugc biéu
dién trong Hinh 10 1 biéu dién tryc quan vé tan suét
cac tu trong tai li€u duoc chi ra béng kich thuéc cia
tir. N6 ¢6 thé dugc su dung nhu mdt dai dién cho sy
lién quan cua tu trong tai licu.

3.1.8. Chii d@é xu huéng
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Hinh 11 biéu thi su tién trién cua cac chi dé c6
xu huéng hang dau trén thang do hai chiéu véi gia
tri logarit clia tan suét trén truc tung so véi nam xuét
ban trén truc hoanh. Mot danh gia vé& cac chu dé
trong nam nim qua da tiét 10 mot mo hinh thi vi.
Céc chi dé chinh trong nim 2019 xoay quanh vén
chu s& hitu (equity), thi truong (market), khich 1¢
(incentives). Trong nhiing ndm 2020 va 2021, trong
tam chuyén sang cac khia canh quan tri lgi nhuan
(earning management), quan tri cong ty (corporate
governance) hiéu quéa hoat dong (performance), cdu
tric von (ownershlp) chatluong BCTC (quality). Mt
khac cac chu @& vé quan tri cong ty (gorvernance)
van tiép tuc duy tri 1a chii dé xu huéng vao nim 2022.
Nira dau nam 2024, cac chi dé van gin két quan tri
cong ty vao trach nhi€ém xa hoi (corporate - social -
responsibility), hiéu qua hoat dong van tiép tuc 1a chu
dé xu hudng, dic biét, chu dé méi xuat hién vé mdi
lién hé chinh tri (political connections).

3.2. Truc quan héa dir liéu

Chu dé vé quan trj loi nhuan va gia tri DN da thu
hat sy quan tam ngay cang tang va tap trung vao
nghién cru trong vai nim qua. Phan nay trinh bay
su phat trién theo chu dé cua linh vuc nay. Tryc quan
hoéa dir heu sir dung phan tich mang aé danh gia dinh
lu0’ng vé s6 lwong cum méi ndi, sé 1an xuét hién va
mdi lién két giita cac don vi phéan tich khac nhau,
tong stirc manh lién két va s lan trich dan. N6 bao
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Hinh 13. Bin d0 chuyén dé nghién ciru vé QTLN va gia tri DN

gdm viéc vé& cac phuong phap tiép can khac nhau dya
trén cac don vi phén tich khac nhau nhu tai li¢u, tac
gia va tir khoa dé trich xuat cac mang. Cac mang nay
chira cac nit duoc két ndi vai cac lién két. N6 thuc
hién phan tich théng ké trén cac ban dd duoc tao ra
dé chi ra cac bién phap khac nhau cua toan bo mang
(Aria & Cuccurullo, 2017). Ban dd khoa hoc duge
thuc hién thong qua phan tich mang dat dén dinh cao
trong ba loai cAu tric kién thire, cu thé 13 cAu trac
khéi niém, cAu tric tri tué va cau trac xa hoi.

3.2.1. Céu triic khdi niém

Céu triic khai niém cho thdy su tuong tac giira

céc chu d¢, cha dé va xu huéng bang cach sir dung
mang ludi dong hién hodc phan tich dong tir khoa.
Pay 1a phuong phap duy nhét sir dung ndi dung cua
cac bai bao nghién ctru. Do d6, don vi nghién cuu la
mot khai niém hodc cac thudt nglr thuong dung hoac
mot chit dé duoc tim thay cing nhau trong mang ludi.
G6i Bibliometrix ¢6 duogc cAu tric khai niém nay cta
linh vuc nghién ctru bang cach tién hanh phan tich
tuong mg nhiéu lan MCA (Conducting multiple
correspondence analysis). Hinh 12, ba cum dugc chi
ra b::ing mau do, xanh lam va xanh luc xuét hién tir
dit liéu. Cac mau sic biéu thi cac cum khac nhau,
khoang cach ngu y su lién quan, dinh dugc biéu thi
béng cac tu va kich thudc cua nut ty 1€ thuan voi su
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Hinh 14. Sy phit trién theo chii dé nghién ciru

Clusters by Documents Coupling

corparate governance - conf 31.2%
performance - conf 18.9%
ownership - conf 33.8%

Impact
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earnings management - conf 43_3%
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Hinh 15. Phan tich ghép néi thu muc trong linh vue
nghién ciru vé QTLN va gia tri DN

xuét hién cta n6. Cum mau xanh luc chu yéu la vé
cAu trac von, trach nhiém xa hoi, dic diém quan tri
cong ty; cum mau do lam ndi bat rui ro, thong tin va
thi truong; Trong khi cum mau xanh 14 tich hop mbi
quan hé gilra quan tri loi nhuan, gia tri doanh nghiép
va quan tri cong ty.

3.2.2. Ban do chuyén dé

Ban do chuyén dé vé& cac chu dé kiéu hinh trén
mdt do thi hai chiu. Dua trén phan tich tur déng
nghia, cac cum tur khoa dugc xac dinh, qua doé tao ra
céac chu dé trong pham vi nghién ctu. Dya trén mat
d6 va tinh trung tdm cua chung, cac chu dé nay co
thé duoc phan loai thanh bén gbc phﬁn tu trén dd thi
hai chiéu v&i tinh trung tim va mat do 1a hai chiéu.

20 Tap chi Phat trién va Hdi nhap sb 80 (2025)

M&di chu dé duogc biéu dién trén ban do6 béng mot
bong boéng. “earnings management performance
corporate governance”, “information” va “impact”
6 thé duogc thay dugc vé dudi dang cac bong bong
trén d6 thi (Hinh 13). Chii dé & goc phan tu trén bén
phai “information”, v&i mat d6 va tinh trung tdm cao
1a mot chu dé dong co va l1a cdt 16i cia nganh va la
chu dé duoc thao luan rong rai nhat. Chu “earnings
management_performance_corporate governance”
dé xuat hién & goc phan tu dudi bén phai 1a mot cha
dé co ban, bao hiéu linh vuc quan trong nhung chua
duoc phat trién tot. Goc phan tu trén bén trai chi ra
mot cha dé “impact” dugc phat trién tot v6i cac lién
két noi bo nhung cac mdi lién hé bén ngoai yéu va
¢6 tam quan trong khong dang ké. Chu dé vé su giau
¢b & goc phan tu dudi bén trai phat trién yéu va it
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Hinh 16. Biéu dd phan tich dong trich din trong linh virc QTLN va gia tri DN

quan trong hon.
3.2.3. Tién héa theo chi dé

Tién hoéa theo chu dé trong linh vuc nay xem xét
bire tranh toan canh vé sy tién hoa cua linh vuc trong
mot khoang thoi gian bang cach chia toan bo khung
thoi gian thanh cac lat cat thoi gian khac nhau. N6
hudng dan sy tién héa cua linh vuc nghién ctu dua
trén tinh trung tdm va mat do cua cac thanh phan tir
khoa va cac linh vye. Véi sé lugng 100 tir trong tir
khoa cong véi linh vyc va tan sudt cum toi thiéu l1a
nam, su tién hoa theo chu dé, trén ba 14t cit thoi gian
véi cac diém cét 1a 2018, 2020 va 2022 da dugc sir
dung (Hinh 14) trong nghién ctru nay.

3.3. Phén tich ghép néi thw muc (BCA) va dong
trich din (CCA)

Ghép ndi thu muc 1a mot ky thuat 1ap ban dd khoa
hoc hoat dong dua trén gia dinh rfmg hai 4n phém
chia sé cac tai liéu tham khao chung ciling c6 ndi dung
twong tu nhau (Kessler, 1963). Phan tich tap trung
vao viéc phan chia cac 4n phdm thanh cic cum chi
dé dya trén cac tai liéu tham khao chung va dugc
sir dung tt nhét trong mot khung thoi gian cu thé
(Zupic & Cater, 2015). O day, cac cum chu dé duge
hinh thanh dya trén cac 4n ph:flm trich dan va do do,
cac 4n pham gan day va chuyén nganh c6 thé dugc
hién thi thong qua ghép ndi thu muc. Theo nghia dé,
ghép ndi thu muc phit hop véi cac hoc gia kinh doanh

mudn khdm pha mot pham vi rong cac chii dé va céac
cha dé méi nhét trong linh vic d6. Két qua phan tich
ghép nbi thu muc tir phdn mém Rstudio (hinh 15) cho
thdy tir khoa moi quan hé giita QTLN va gia tri DN
duoc phan thanh ba cum (cluster) (1) Quan tri cong
ty - hiéu qua hoat dong va cau triuc von; (2) Hi€u qua
hoat dong - quan tri cong ty - quan tri loi nhuan va (3)
Hiéu qua hoat dong, chét lugng va ddn tich.

Phén tich dong trich din (CCA) xé4c dinh cic 4n
pham co tic dong cao dua trén s trich din chung
ctia chung. Mic du trich dan chung 14 tich luy, tang
tu nhién theo thoi gian. Do do, CCA thién vé cac an
pham trong qua khir, dai dién cho lich sur tri tu€ cta
cac linh vuc (Jarneving, 2005). Két qua phan tich
ddng trich dan chi ra rang mdi quan hé gitra QTLN va
gia tri DN duogc phan thanh hai nhom chu dé nghién
ctru chinh duogc trinh bay trong Hinh 16.

4. Két luan va han ché

Nghién ctru nay di sir dung phuong phap tric
lugng thu muc (Bibliometrics analysis) voi sy trg
gitip ctia mot s6 tng dung gitip théng ké Rstudio gitp
truc quan hoa dir liéu nham kham pha cac khuynh
hudng nghién ctru vé mdi quan hé gita QTLN va
gia tri DN. Két qua phén tich cho thiy, vé ndi dung
nghién ciru vé anh huong ciia QTLN dén gia tri DN
1a khuynh huéng nghién ctru duogc phat trién lién tuc,
thé hién tinh da dang va gin két lién nganh manh
m&. Két qua nghién ctru ciing cho thiy khuynh hudng
trong hop tac nghién ctru, gitra cac tac gia, cling nhu
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giita cac qudc gia voi nhau. Mic du céc tac gia tir cac
nude dang phat trién da c6 nhiéu cong trinh nghién
ctru lién quan nhu Viét Nam, Malaysia, Indonesia
v6i vai tro ndi bat nhat vin dén tir cac tic gia & cac
qudc gia phat trién Hoa Ky, Trung Qudc, Anh. Viét
Nam ciing gop mit trong ban dd hop tac noi trén cho
théy cac nha khoa hoc tai Viét Nam dang cap nhat va
nghién ctru, xuit ban v6i nhitng chi d& phu hop voi
xu hudng ciia khu vyc va thé giéi. Nhimg phat hién
nay khong chi cung cip kién thirc nén tang co ban
vé mdi quan hé gitra QTLN va gia tri DN cho doc
gid quan tdm dén linh vyc quan tri doanh nghiép va
hi€u qua hoat dong ma con cung ca”ip mot khia canh
nghién ctru tryc quan va dinh lugng cho cac hoc gia
¢6 cung hudng quan tdm nham lap day khoang tréng
gifta quan tri cong ty tac dong dén gid tri DN va phan
tich thu muc.

Tuy nhién, bai viét chic chin khong tranh khoi
nhitng han ché nhat dinh. Mot trong nhirng han ché
chinh 1a tac gia chi liy dir liéu tir co so dit liéu WoS
ma chua phan tich cac co s¢ dit liéu khac nhu Google
Scholar, ScienceDirect hay Scopus. Chinh vi han ché
dit liéu tir co s6 dit liéu thu muc co6 thé khong diy du
va khong phan anh chinh xac tong s trich dén hoic
tac dong diy du ciia nghién ctru. Ngoai ra, mau trich
dan cua mot sd linh vue ¢ thé khac nhau, khién viée
so sanh gilra cac linh vyc tré nén kho khan. Vi duy,
nhitng han ché cta phén tich dong trich din 1a n6 c6
thé bi anh hudng boi sy thién vi xuit ban, tu trich dan
va thao tac trich din. Vi vdy, diéu quan trong 13 st
dung phan tich ddng trich dan két hop véi cac thudce
do khac va dién giai két qua mot cach can than. Boi vi
nghién ctru nay duya trén dénh gia tric luong thu myc
nén n6 phai tuan theo nhiing rang budc dién hinh lién
quan dén loai nghién ctru d6. Mot phan tich tai liéu
toan dién s€ co loi cho cac hoc gia tuong lai trong
viéc thiét 1ap mot khuon kho khai niém vimg chéc.
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Earnings management and firm value: A bibliometric analysis
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Abstract

This study analyzes the bibliometrics on Earnings Management (EM) and Firm Value (FV) in publications from 2004 to
2024 (July 2024) with the support of Rstudio software, combined with MS Excel software, to elucidate the development
of knowledge and research in this field. The study analyzed 917 articles from the Web of Science (WoS) database and
evaluated various factors such as year of publication, journal, author, organization, country, affiliation, subject area,
term analysis, conceptual framework, intellectual structure, co-citation analysis, and bibliographic coupling. The findings
indicate that the impact of EM on FV is a well-researched topic, with most studies concentrated in the United States, China,
the United Kingdom, and Spain. This study provides a comprehensive review of the EM-FV literature and identifies broad
research trends in this field.

Keywords: Bibliometrics, firm value, performance, earnings management, Rstudio.
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