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Kha nang sinh 161 cia ngan hang va bat on kinh te:
Mot goc nhin mai vé cac thwoe do

Trén Tién Nhan*, Lé Duy Khanh
Truong Pai hoc Mé Thanh ph Ho Chi Minh, Viét Nam

TU KHOA TOM TAT

Bét 6n kinh té,

Chi s6 bt 6n toan céu,
Kha nang sinh 101,
Bién loi nhuan rong,
Ngén hang thuong mai.

Bai nghién ciru tap trung danh gia tic dong cuia béat on kinh té dbi v6i kha ning sinh 15i cua
cac ngan hang. Thay vi sir dung cac thude do truyén thong, chung t6i di ap dung cac chi s6
moi dé do luong hiéu qua hoat dong ciia ngan hang va su bat 6n kinh té. Bang viéc ap dung
phuong phap udc lugng Binh phuong nho nhét tong quét kha thi ciing voi kiém dinh tinh
vitng, két qua dam bao dugc do tin cdy. Dya trén dit liéu bang can bang duoc tong hop tir bao

c4o tai chinh ciia 26 ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2010 — 2023. Két qua
phan tich cho thdy bt 6n kinh té c6 anh hudng tiéu cuc dén kha nang sinh 16i ctia cac ngan
hang. Ngoai ra, cac yéu t6 kiém soat khac ciing thé hién mirc y nghia thong ké cao, gop phan
quan trong vao viéc hiéu rd hon vé cac yéu té anh huong dén loi nhuan ciia nganh ngén hang.

1. Giéi thiéu

Su 6n dinh va phat trlen bén viing ctia h¢ thong
ngén hang dong vai tro cot 161 trong viée duy tri su
vimng chéc ciia nén kinh té quoc gia. Cac ngan hang
thuong mai gitr vai tro 1a tmng glan tai chinh, gitip luan
chuyen dong von hiéu qua giira cac chu thé trong nén
kinh t€ (Rose & Hudgins, 2013). Vi vdy, viéc cac ngan
hang tao ra loi nhuén 1a muyc ti€u cot 161 nham duy tri
hi€u qua hoat dong va dap ang nhu cau tai chinh cua
nén kinh té. Déi véi thudc do luong kha nang sinh 161
ctia ngan hang, cac chi sé do luong nhu ROA, ROE
va NIM da duge phan 16n cac tac gia cong nhan va ap
dung rong rai. Tuy nhién, nghién ctru nay sir dung mot
chi s6 do luO’ng méi 1a Bién lgi nhuan rong (NPM)
dugc dé cap boi hai tac gia kinh dién trong linh vyc
quan ly ngan hang la Rose va Hudgins (2013) véi gido
trinh Quan tri ngan hang & dich vy tai chinh va Koch va
MacDonald (2014) véi gido trinh Quan tri ngan hang.

*Tac gia lién hé. Email: nhantt.228f(@ou.edu.vn
https://doi.org/10.61602/jdi.2025.82.03

Chi s6 NPM dugc Rose va Hudgins (2013), Koch va
MacDonald (2014) xay dung v6i nhitng 1ap luén Vung
chic vé tinh toan dién trong viéc phan anh hiéu qua
hoat dong tai chinh cua cac ngén hang thuong mai.

Bét On kinh té ciing 1a mot chu de duoc nghién
clru rong rai trong thoi gian gan day. Dé do luong tac
dong cua sy bat on kinh té, dai da so cac nghién ctu
trude ua chudng st dung chi s0 Bt 6 on chinh sach kinh
té (EPU) dé do lu?ong Tuy nhién, van con mot cach
tiép can khac, méi hon dugc nghlen ctru va phat trlen
boi Ahir va cong su (2022) 1a chi s6 Bit on toan cau
(WUI). Chi s6 WUI thé hién duoc hai vu diém so voi
EPU (Ahir & cong su, 2022). Thir nhit day 1a mot chi
sO ¢6 tinh tiéu chuan hoa cao hon, dua trén ngudn dir
liéu cua Co quan Tinh bao Kinh te Thu hai, pham vi
Umg dung rong hon khi dir ligu vé EPU tinh dén thoi
diém hién tai chi dugc tinh toan vai 22 quéc gia, trong
khi WUI da duoc cép nhat voi ca cac khu vye c6 nén
kinh té nho.
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Qua trinh luge khao cho thiy c6 rat it nghlen ciru
xem xét vé mdi lién hé giira bat 6 on kinh té va kha ning
sinh 101 ciia ngan hang Trong s0 do, chi co vai nghién
ctru str dung chi s6 WUI dé dai dién cho bat 6n kinh
té (Chand & cong sy, 2024; Luo & cong sy, 2024), s6
khéc van st dung chi s6 EPU (Athari, 2021; Mendy
& cong su, 2023; Ozili & Arun, 2023) Tuy nhién, dac
diém chung cua cac nghién clru nay la chua xem xét tai
cac quoc gia dang phat trién & khu vye Chau A. Vi vi
thé 1a mot qudc gia dang phat trlen nhanh chong tai khu
vuc, Viét Nam da dat duoc nhiéu thanh tyu kinh té noi
bat, dlen hinh 12 vi€c duy tri tdng trudng kinh té duong
trong bdi canh dai dich COVID-19. bi€u nay cho thay
kha ndng thich nghi va ang pho véi bién dong kinh té
cua Viét Nam, trong do, hé thong ngan hang Vung manh
chinh 13 tac nhéan chinh trong viéc duy tri on dinh tai
hé thong chinh qudc g1a Vay nén, viéc nghlen clru tim
hiéu vé& mdi lién h¢ giira bét on kinh té va kha ning sinh
161 cua cac ngan hang thuorng mai Viét Nam la dleu
can thiét, vi bat on kinh té c6 thé tac dong truc tiép dén
hi¢u qua hoat dong cua ngén hang va qua do anh huong
den toan bo nén kinh té. . Ngodira, nghlen cuu cling gop
phan mé rong thém kién thic vé cac yéu to tac dong
dén kha ning sinh 10i ciia ngan hang khi phan lon cac
nghién ciru trudc day thuong tap trung vao cac yéu tb
nhu lam phat tang tluorng kinh té va 1ai suat dé dai dién
cho nhom y€u t6 vi mo. T do, bai ngh1en ctru dua ra
cac giai phap nham nang cao hi¢u qua hoat dong va su
phat trién bén Vung ctia hé thong ngan hang Viét Nam.

Pé dat dugc cac muc ti€u nghién cuu, tic gia ap
dung mo hinh hoi quy tuyén tinh da bién, két hop véi
cac phuong phap kiém dinh nham lya chon phuong
phap udc lugng phu hop gilra Binh phuong nho nhat
(Pooled OLS), M6 hinh tac dong c6 dinh (FEM) va
Mo hinh tic dong ngiu nhién (REM). Trong truong
hop mo hinh dugc Iua chon xuat hién cac khuyet tat,
phuong phap udce lugng Binh phuong nho nhat tong
quat kha thi (FGLS) s€ dugc su dung dé khic phuc cac
van dé nay. Pong thoi, viée kiém dinh tinh viing cung
dugc thyc hién nham dam bao do tin cdy va chinh xac
cua cac udce lugng thu duge.

Két qua nghién ctru cho thay bat on kinh té dat ra
nhitng thach thirc dang ké dbi véi nganh ngan hang,
déc biét trong viéc duy tri kha nang sinh 161. V6i mirc y
nghia thong ké 1%, bat on kinh té cho thiy c6 tac dong
ti€u cyc ro rét dén loi nhuan ngan hang. Bén canh do,
cac yéu t6 kiém soat khac ciing the hién duogc vai tro
quan trong trong viéc tac dong dén kha ning sinh 15
ctua ngan hang. Pa dang hoa thu nhap, nang luc canh
tranh, chi phi hoat dong, kha nang thanh khoan, quy
mo ngén hang va dich bénh COVID-19 la nhung yeu
t6 thé hién tac dong tich cuc, trai nguoc v6i lam phat
khi thé hién téc dong tidu cyc ddi voi kha nang sinh 101.
Nhiing phat hién nay khong chi cung co bang chung
thyc nghi¢m Ve tac dong cua bat 6n kinh té ma con
nhin manh vai tro thiét yéu ctia cac chién lugc quan
Iy va thich img nhdm nang cao hiéu qua hoat dong cua
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ngan hang.
2. Mb hinh 1y thuyét — Phwong phap nghién ctru
2.1. Tong quan Iy thuyét va nhitng nghién civu truée

Su bat on kinh te 14 tinh trang bién dong kho luong
ctia cac yéu té kinh té quan trong, thuong khong thé du
doan truge duge (Wu & cong sy, 2021). Theo ly thuyet
chu ky kinh té, nén kinh té s& trai qua nhiing g1a1 doan
tang trudng va suy thoai mang tinh chu ky thay vi ngau
nhién. Tur do, cac xu huong kinh té trong tuorng lai co
thé dugc du doan, g1up dé ra cac phuong an dé giam
thiéu nhitng hau qua tiéu cuc r sy blen dong cua thi
truong hodc xay dung cac chlen luge dau tu hi¢u qua
Trong bbi canh suy thoai kinh té, nen kinh té qudc g1a
xay ra nhiéu bién dong, viéc thu hoi cac khoan ng xau
tré nén kho khan do khach hang khong c6 kha nang
thanh toan. Diéu nay lam gia tang rii ro tin dung, budc
cac ngan hang phai gia tang chi phi trich 1ap du phong
va giam han mc tin dung, ddn dén lgi nhudn ctia ngén
hang Suy glarn (Bilgin & cong sy, 2021). Nhin chung,
su bat 6n vé kinh té ¢6 xu huong tang 1én trong giai
doan suy thoai va suy giam khi nén kinh té tro nén tot
hon. Nhung dién bién tiéu cuc trong moi truong kinh
té lam gia tang mirc d6 tinh bién dong & ca cap do vi
mo 1an vi md, tir d6 anh hudng tiéu cuc dén hoat dong
kinh doanh ctia ngén hang.

Theo Ozili (2021), bat 6n kinh té anh huéng tiéu
cuc dén loi nhuén cua ngén hang thong qua tic dong
lam suy glarn cau va cung tin dung. Cu thé, khi bat 6n
kinh t€ xay ra, cdc doanh nghlep it dau tu moi va su
dung lao dong, dicu nay lam giam nhu cau tin dung ctia
ca doanh nghlep va ca nhan (Bloom & cong su, 2013).
Nguoc lai, ve ph1a cung tin dung, cac ngan hang trong
giai doan nay s€ giam cdc hoat dong cap tin dung, nang
cao cac tiéu chudn quyét dinh cho vay hoic kéo dai thoi
han g1a1 ngan cac khoan vay méi (Wu & Suardi, 2021)
Mot s6 cac nghién clru cua Athari (2021), Mendy va
cOng su (2023) cling ung hd cho quan dlern trén. Quan
diém khac cua Wu va cong su (2020) cho rang nguyén
nhan khién loi nhuan cua ngan hang suy yéu la dosu suy
giam gia tri cac tai san ma ngan hang dang nam gilr va
kha nang v& ng tang lén trong thoi ky bat on kinh té g1a
tang Dong thoi, lgi nhuan cua ngan hang cung bi x0i
mon trong g1a1 doan nay do chi phi sir dung von tang.

Két qua nghlen clru cua Athari (2021) tai 55 ngan
hang trong giai doan 2005 — 2015 & Ukraine cho thay
su bat 6n kinh té toan cau c6 tac dong tiéu cuc dén kha
nang sinh 101 ciia ngan hang. Hiéu qué hoat dong va
su tang tmo’ng lgi nhudn cua cac ngén hang phu thugc
dang ké vao viéc quoc gia do co thé giam thiéu duoc
nhing tac dong tur bat 6n chinh tri trong nudc va kinh
té toan cau.

Nghién ctru cua Ozili va Arun (2023) vé tac dong
cua sy bat 6n kinh té d01 Vi lgi nhuan ngan hang 022
qubc gia tién tién. Két qua cho thay sy bat 6n kinh té
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cao anh huorng tidu cyc dén cac hoat dong tao ra thu
nhép cua ngn hang. Tuy nhién, ddi voi cac ngan hang
¢ khu vue Chau A ~va khu vyc Chau My, két qua lai chi
ra sy bat on kinh té tac dong tich cyc dén loi nhuan cua
ngan hang. Nguyen nhan dan dén sy khac biét nay do
cac chinh sach quan ly va quy dinh chat ché da gop phan
gitp cho h¢ thong ngén hang tai cac khu vue nay co thé
chdng choi lai trude bién dong trong thoi ky bat on.

Mendy va cong sy (2023) chi ra rang bat 6n kinh
té co tac dong tiéu cuc dbi voi kha nang sinh 10 ctia
cac ngan hang Hoa Ky trong giai doan tu nam 2001 —
2016. Loi nhuan cta ngan hang suy giam thong qua
viéc giam s6 lugng cac khoan vay va tang ty 1€ ng xau.
Bong thoi, ngh1en ctru cling d& cap ngudn von doi dao
c6 thé giup ngan hang try viing dugc trude cac bién
dong tir bat 6n kinh té.

Chand va cong sy (2024) v6i dir lieu duoc thu thép
ttr bay t6 chirc tai chinh trong giai doan nam 2000 — 2021,
két qua cho thay bét 6n kinh té c6 tac dong tich cuc d01
v6i kha nang sinh 101. Céc tac gia 1ap luén rang su bat 6n
kinh té c6 thé dan dén sy han ché tam thoi cac hoat dong
dau tu méi cua ngan hang, nhung no6 cling mang lai co
hoi dé phat trién cac dich vu truyén thong, tang cuong
mdi quan h¢ voi nhung khach hang t1ern nang va cai
thién chat luong quan ly tin dung Diéu nay co the lam
tang loi nhuan tr cac dich vu ngan hang truyen thong.

Mot nghién cuu khac ctia Luo va cong su (2024)
trong giai doan tu nam 2006 — 2021 tai cac ngan hang
Hoi gido va cac ngén hang thong thuong 0 cac quoc
gia dap ung tiéu chuan ty 1€ tai san ngan hang Hoi g1ao
chiém hon 1% tong tai san cac ngan hang tai quoc
gia do. Ket qua cho thay d6i v6i ca hai loai hinh ngan
hang, bat 6n kinh té déu c6 tac dong tich cuc den hi¢u
qua hoat dong cua ngén hang. Lap luén cho két qua
trén, bat 6n kinh té trong tuong lai c6 thé lam tang cac
khoan no x4u, khach hang rit tién bét ngd va gia tri tai
san giam nhung cac ngan hang co the tang cu’ong cac
hoat dong quan ly riii ro, nang cao chat luong san pham
dich vu, dinh gia khoan vay cao hon de ung pho.

Duya trén 1y thuyét chu ky kinh té va nhém cac
nghién cuu thuc nghiém trudce do6 (Athari, 2021; Mendy
& cong su, 2023; Ozili & Arun, 2023), tir d6 ky vong
gia thuyét nghién ciru duge dua ra nhu sau:

H1: Su bit 6n kinh té c6 tic dong ngugc chiéu dén
kha nang sinh 101 ciia ngan hang.

2.2. Dir liéu va phwong phdp nghién ciru
2.2.1. Dir liéu

Dt liéu duge xdy dyng dudi dang ciu trac dir
ligu bang can bang v&i tong sd quan sat 1a 364, bao
gom 26 ngan hang thuong mai Viét Nam trong g1a1
doan tir nam 2010 dén nam 2023. Pau tién, cot mdc
2010 duoc lya chon nham han ché cac tac dong cua
cudc khung hoang tai chinh nam 2008 — 2009. Ngoai
ra, giai doan 2010 — 2023 cling la khoang thoi gian
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ma cdc ngan hang thuong mai trong mau nghién ctru
cong bd day du dit liéu vé bao cdo tai chinh. Di voi
nhom cac ngan hang dugc Ngan hang Nha nudc mua
lai (GPBank, OceanBank, CBBank) va duogc dat vao
dién k1em soat dac biét (DongA Bank, SCB) s€ bi loai
khoi mau ngh1en ctru do ngimg cong b céc dit liéu tai
chinh. Céc s6 liéu lién quan dén ngan hang dugc thu
thép tir cac bao cao tai chinh da kiém toan dugc cong
bo tai trang chu cua chinh cac ngan hang. Cac dir liéu
vé kinh té vi mé nhu ty 1¢ lam phat duoc lay tir co s¢ dir
liéu cia Ngan hang The gi6i. Chi s6 Bat on kinh té d01
v6i Viét Nam dugc lay tir trang Chi s6 Bat 6n toan cau.

2.2.2. M6 hinh nghién ciru

Dua trén céac 1y thuyét di dé cap va nhimg nghién
ctru thyc nghiérn trudc d6 cia Chand va cong su
(2024) Mendy va cong sy (2023), mo hinh nghién ctru
vé tac dong ctia bat 6n kinh té do1 v6i kha nang sinh 1oi
ctia cac ngan hang duoc dé xuit nhu sau:

NPM, =B+, WUIL[—FZ B,Control Vars, +g,

T rong. do:

€. :sai s0 ctia m hinh; i twong tmg lan lugt véi 26
ngan hang, tla giai doan 2010 — 2023

Bién phu thudc

Bién loi nhuén rong (NPM): La mdt trong nhing
thude do luong kha nang sinh 161 dugc dé xuét boi
cac tac g1a noi tiéng trong linh vuc quan 1y ngan hang
la Rose va Hudgins (2013) va Koch va MacDonald
(2014). Theo Rose va Hudglns (2013), chi s6 nay phan
anh nang lyc quan tri va gitr lai lgi nhuédn ctia ngéan
hang. Ngoai ra, khi so sanh gitta NPM va ROA, NPM
tap trung vao viéc phén tich lgi nhuan duoc tao tir cac
hoat dong kinh doanh, khong bi chi ph01 boi yeu t6 quy
md va co cau tai san. Diéu nay cling gop phan tao nén
su thudn tién khi so sanh kha nang tao ra 1¢i nhuén gitra
cdc ngén hang, vi moi ngan hang s& c6 mirc d6 str dung
don bay tai chinh, chi phi khéac nhau.

Blen doc lap chinh

Bit 6n kinh té (WUI) Buoc do luong bang cach
dém ty 1¢ xuat hién ctia cum tir “khong chic chin” va
cac cum tur tuong tu trong bao cdo quoc gia cua Pon
vi Tinh b4o Kinh té (Ahlr & cong sy, 2022). Bén canh
nhung loi thé so véi chi s6 EPU da de cap trude do,
chi s6 WUI giam sat lién tuc mirc d6 bit 6 on vé kinh te
qua d6 phan anh dugc xu hudéng thuc te nhiing bién
dong trong ngin han ciing nhu nhung m01 lo ngai dai
han hodc gitra thoi ky khung hoang va 6n dinh (Ahlr &
cong sy, 2022). Ngoai ra, viéc st dung mot chi s6 do
luong cu thé nhu WUI cung dugc danh gia la tot hon
$0 vai vi€e str dung bién gia dé dai dién cho yéu td bat
on kinh té (Bilgin & cong su, 2021).

Bién kiém sodt .

Pa dang héa thu nhap (NNIM): Bé cap dén viéc
cac ngan hang dau tu vao cac tai san hodc hoat dong



tao ra thu nhép ngoai lai daé gia tang loi nhuén tong the.
Chi s6 NNIM duoc phat trién boi Rose va Hudglns
(2013) 1a mot trong nhitng phwong phéap danh gia mirc
do da dang hoa thu nhédp cuia ngan hang. Chi s6 nay do
lu’(‘)‘ng cac khoan thu nhép ngoai lai (thu phi dich vu) so
v6i chi phi ngoa1 11 (chi phi cho nhan vién, bao tri co
sO vat cht va trich lap du phong) Khi NNIM cang cao
phan anh hiéu qua ctuia ngan hang trong viéc da dang
hoa céc loai hinh dich vy cung cap cho khach dé gia
tang ngudn thu nhap.

Nang lyc canh tranh (LI): La kha néng duy tri hoat
dong ngan hang va tao ra dugc loi thé so voi cac doi
thu canh tranh. Néang luc canh tranh dugc do Iuong dua
trén chi sé Lerner, mot thudc do ludong danh gia strc
manh thi truong cua tung ngan hang theo hang nam,
qua d6 phan anh nang luc canh tranh cua ngan hang
tai timg thoi diém (Ozili & Arun, 2023) Chi s0 Lerner
dao dong trong khoang ttr 0 dén 1 g1a tri tién gan dén 1
cho thiy mirc d¢ doc quyén cao va g1a tri &m phan anh
cho tinh trang hoat dong kém hiéu qua.

Chi phi hoat dong (CIR): Ty 1€ chi phi hoat dong trén
tong thu nhap thuong duoc ding dé danh gia hiéu qua
quan ly chi phi cua ngén hang (Wu & cong su, 2020).
Dong thoi, dy cling la mot yeu to quan trong c6 tac dong
dang ké dén mirc do loi nhuan ma ngan “hang dat dugc.
Khi ty 1¢ nay cang cao thi cang cho thay sy kém hiéu
qua trong qua trinh kiém soat chi phi (Bilgin & cong su,
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2021; Wu & cdng su, 2020; Wu & cong sy, 2021).

Kha nang thanh khoan (LDR): Ty 1€ du ng¢ cho vay
trén tlen gui cua khach hang 12 mot trong nhitng cong
cu truyen thong do luong trang thai thanh khoan cua
ngan hang. Rui ro vé tinh trang thanh khoan cta ngan
hang cang cao khi ty I¢ nay cao (Koch & MacDonald,
2014). Tai Viét Nam, ty 1¢ nay duoc Ngan hang Nha
nuée yéu cau ddi véi cac ngan hang thuong mai 1a
khong vuot qua 85%, dleu nay gop phan dam bao cho
cac ngan hang van c6 thé tao ra loi nhuin ma khong
gdp phai rui ro thanh khoan.

Quy mo ngan hang (SIZE) Quy mo6 ngén hang 1a
mot yeu t6 quan trong va c6 anh huong den loi nhuan
cua ngan hang thong qua nhiing lgi thé tir tinh kinh
té theo quy md. Trong phan 16n cac nghién cuu, cac
tac gia thuong do luong quy mo ngan hang bang cach
tinh logarit ty nhién gia tri tong tai san (Athari, 2021;
Chand & cong sy, 2024; Luo & cdng sy, 2024).

Lam phat (INF): Mtrc do bién dong cua lam phat c6
anh huong truc tiép dén loi nhuén cta ngan hang thong
qua co ché diéu hanh lii suat Chi so g1a tiéu dung
(CPI) do luong sy thay ddi vé mirc g1a ctua gio hang
hoa va dich vu tiéu dung ma cac hd gia dinh mua trén
thi tnrong bay cung la thuée do luong thuong dugc
dai da s6 cac tac gia lwa chon dé dai dién cho yéu t6 lam
phat (Luo & cong su, 2024; Wu & Suardi, 2021).

Dich bénh COVID-19 (COVID): Pay 1a mot bién

Bang 1. Tém tit thong tin do lwong cac bién sb

Tén bién Ky hiéu Phuong phép do luong
Bién phu thuée
. . Lgi nhuén sau thué
Kha nang sinh loi NPM
T6ng thu nhap hoat dong
Bién doc ldp chinh
Bét én kinh té WUI Tan suat xuat hién cua cnm tu: khong chac chan .va‘cac C}ll’l’l t.u coAy nghia tuong ty
trong bao cao quoc gia cia Pon vi Tinh bao Kinh té
Bién kiém soat
Thu nhap ngoai lai - Chi phi DP RRTD - Chi phi ngoai lai
Pa dang hoa thunhagp  NNIM
Tong tai sin
.- MC,
Lerner Index (LI) =
Ning lyc canh tranh LI . o . P,
- P: gia dau ra, bang tong thu nhap trén tong tai san
- MC: chi phi bién cua ngan hang.
. T6ng chi phi hoat dong
Chi phi hoat dong CIR
T6ng thu nhap
Téng du ng cho vay

Kha nang thanh khoan LDR

Quy mo6 ngan hang SIZE
Lam phat INF
Dich bénh COVID-19  COVID

Tong tién gui chia khach hang

In(Gié tri sb sach tdng tai san)

Lam phat ctia Viét Nam hang ndm, do luong bang CPI
Bién gia, bang 1: 2020 — 2022, bang 0 cho cic ndm con lai
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gia trong md hinh. Trong d6, bién nhan gia tri bang 1
d6i cac nam 2020, 2021 va 2022 khi dich bénh dang
dién ra va gi tri bang 0 cho céc ndm con lai (Chand &
cong sy, 2024).

2.2.3. Phirong phap nghién ciru

Do voi cau trac dit liéu bang can bing, Binh
phuong nho nhat (Pooled OLS), Mo hinh tic dong b
dinh (FEM) va M6 hinh tic dong ngau nhién (REM) 1a
cac phuong phap udc lugng co ban. Tuy nhién, nhugc
diém cua cac phuong phap nay la khong xur ly duogc
cac khuyet tat nhu hién tuong twong quan gilta cac 601
tuong & phan du, tuong quan chudi va phuong sai sai s
thay doi. Vi vay, dé c6 thé dam bao cac udc luong co do
tin cay, bai nghién ctru nay s dung phuong phap Binh
phuong nho nhét tong quat kha thi (FGLS) dé co thé
khéc phuc cac khuyét tat néu ton tai (Wooldridge, 2010).

3. Két qua va thao luin

3.1. Kiém tra da cfng tuyén

Bang 2. Két qua kiém tra hé s6 VIF

Bién s6 VIF 1/VIF
WUl 1,24 0,8089
NNIM 1,25 0,7993
LI 1,65 0,6078
CIR 1,32 0,7563
LDR 1,36 0,7334
SIZE 1,34 0,7470
INF 1,52 0,6565
COVID 1,20 0,8311
Mean VIF 1,36

Theo nhleu nghién ctu, van dé da cong tuyen Xay
ra khi h¢ sO VIF > 2. Tir két qua tai Bang 2 cho thay cac
hé sb déu bé hon 2 va trung binh 1a 1,37, tir d6 thé ket
ludn mé hinh khong ton tai cic van dé da cong tuyén
nghiém trong.

3.2. Kiém tra cdc khuyét tat

uan sat tai Bang 3 cho thdy mo hinh ton tai cac
khuy€t tat nhu hién tuong tuong quan giira cac dbi tuong
o phan du, tuong quan chudi va phuong sai sai so thay
doi. Do do, cac tac gia s€ thuc hién hoi quy theo phuong
phap FGLS dé c6 thé khac phuc cac khuyét tat trén.

3.3. Két qud nghién ciru

Bang 4. Két qua wéc lwrgng md hinh bang FGLS

Hé¢ s0 udc luong

Bién so [Sai s6 chuan]

-0,0373%**

WUI [0,0109]
0,4006%**

NNIM [0,0644]
0,7960%**

LI [0,0049]
0,0378%**

CIR [0,0095]
0,0077%**

LDR [0,0025]
0,0166%**

SIZE [0,0008]
-0,1830%%*

INF [0,0196]
0,0074%**

COVID [0,0019]
- £0,3293 %%+

g [0,0168]

N 364

Ghi chii: * ** *** lan Leot twong tng véi mike ¥ nghia 10%, 5%, 1%;

Ngodic vuéng thé hién sai s6 chuan.

Bét On kinh té (WUI) mang dén nhimg thach thirc
dang ké cho nganh ngan hang, ddc biét la trong viéc duy
tri kha nang tao ra loi nhuén. Két qua nghlen clru chi ra
rang, voi muc y nghia thong ké 1%, bat 6n kinh té c6 tac
dong tiéu cyc dén kha ndng sinh 161 cua cac ngan hang.

Dua theo ly thuyet chu ky kinh té, trong nhiing
thoi diém kinh té khong 6n dinh, cac ngan hang phai
d6i mat voi hang loat kho khin gy anh huong dén loi

Bang 3. Cac két qua kiém tra khuyét tat ciia mé hinh

Phuong phép kiém tra

Két quéa kiém tra

Két luan

Kiém dinh twong quan giita cdc doi twong & phan duw

Breusch-Pagan LM test of independence

Pr=0,0000

M5 hinh ton tai twong quan giita cac déi twong & phin du

Kiém dinh twong quan chudi

Wooldridge test for autocorrelation in panel data

Prob > F =0,0000

M5 hinh tn tai twong quan chudi

Kiém dinh phirong sai sai s6 thay déi

Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for
random effects

Prob > chibar2 = 0,0000

M5 hinh ton tai hién trong phuong sai sai s6 thay déi
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nhuén. Mot trong nhitng van dé 16n nhat 1a su sut giam
trong cung va cau tin dung. Doanh nghiép va nguoi
ti€u dung tr¢ nén than trong hon, d¢ dat trong viéc mo
rong hoat dong hay chi tiéu, khién cho khéi lugng cac
khoan vay méi glarn sut (Bloom & cong sy, 2013).
Bong thoi, cac ngan hang daé ung phé véi bat on kinh
té ciing s& e ngai trong viéc ndi long tin dyng, g1a1 ngan
cac khoan vay méi (Wu va Suardi, 2021). Tat ca nhung
diéu nay truc tlep anh huong dén thu nhap 13i ciia ngan
hang, von la nguon thu nhép chinh. Bén canh d6, kha
nang thanh toan cua cac khoan vay hién hitu cling giam
do khach hang gap kho khan tai chinh. Tac dong nay
bugc cac ngan hang phai tang cuong trich lap du phong
rui ro, gay ra cac ap luc trong viéc duy tri hiéu qua hoat
dong (B11g1n va cong su, 2021).

Két qua ctia bai nghlen ctru cho thay gia thuyet H1
dugc ung hg, nhit quan véi 1y thuyet chu ky kinh té va
cac nghlen ctru thye nghiém cua céc tac gia khac trong
thoi gian gan day (Athari, 2021; Mendy & cong su,
2023; Ozili & Arun, 2023). Tuy nhién, két nay lai trai
ngugc so sanh véi cac nghlen ctru cua Chand va cong
su (2024) tai Fiji, Luo va cong su (2024) tai cac quoc
gia thuoc Hoi dong Hop tac Vung Vinh hoic T chire
Hop tac H01 gido. Theo Chand va cong su (2024), bat
6n kinh té da thuc day cac ngan hang nang cao chat
luong quan ly tin dung va phat trién cac san pham dich
vu truyen thong hon, tir d6 tac dong tich cuc dén higu
qua hoat dong cua ngén hang. Bén canh do, Luo va
cong su (2024) ciing cho rang bén canh viéc ngan hang
néng cao nang lyc quan ly va cai thién chat luong san
pham dich vy, viée dinh g1a cac khoan vay moi cao
hon dé bu dap rui ro cling gop phan gia tang lgi nhuan
cho ngan hang. Ngoal ra, khi cac ngan hang dugc Ngan
hang Trung wong gidm sat chat ché hodc cac quy dinh
ban hanh tao di€u kién thuén lgi, hé thong ngan hang
cua quoc gia c6 thé duy tri tao loi nhuan trong thoi ky
bat 6n kinh té dién ra (02111 & Arun, 2023).

Bén canh do, d6i voi nhom céc bién klem soat, cac
yéu t6 déu co déu c6 muc y nghia théng ké & muc

1%, cho thdy sy anh huong dén lgi nhuan ngan hang.
Trong do, da dang hoa thu nhap (NNIM) va nang luc
canh tranh (LI) ndi bét véi tac dong tich cuc manh mé,
khing dinh ring viéc mé rong nguon thu nhép va nang
cao nang lyc canh tranh 1 nhimg yéu t6 quan trong
gitp ngén hang duy tri va tang cuong loi nhudn, dac
biét trong bdi canh kinh té bién dong Cac bién kha
ndng thanh khoan (LDR) va quy md ngén hang (SIZE)
ciing ¢6 anh huong tich cuc, cho thiy rang mue dg bao
phu va duy tri kha nang thanh khoan 6n dinh 13 can
thiét dé ngan hang duy tri kha nang sinh 15i tot hon.
Chi ph1 hoat dong (CIR) voi tac dong tich cuc, nguyen
nhan c6 thé xuét phat tr viéc cac ngan hang m¢ rong
quy m6 hoat dong, dau tu vao céc linh vyc cong nghé
dé da dang héa va nang cao chit lugng san pham dich
vu tir d6 tang kha nang tao 1oi nhuan. Lam phat (INF)
lai 6 tac dong ti€u cuc 1o rét, lam phat cao 1am stre
mua giam anh huéng dén nhu cau vay von sut giam,
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dong thoi cung lam tang chi phi von cua ngan hang dan
dén lam giam loi nhuan. Cudi cung la yéu t0 dich bénh
COVID-19 (COVID) mgc du co tac dong tich cuc
nhung ¢ mire thap, co thé cho thay rang cac bién phap
hd trg tir Chinh phu va Ngén hang Nha nudc trong thoi
ky dich bénh da gitip hé théng ngan hang duy tri hoat
dong va kha nang sinh 101 trong thoi gian kho khan.

3.4. Kiém tra tinh viing

Bai nghién ctru thyc hién kiém tra tinh viing thong
qua hai phuong phap. Phuong phéap dau tién dugc st
dung bang cach thay thé blen doc lap. Poi Vol bién
doc 1ap chinh 1a bat 6n kinh té, gia tri ctia bién s nay
s€ dugc tinh toan theo mot phuong phép khac 1a trung
binh trong s ba phan tu, s6 liéu dugc cung cép tir trang
World Uncertainty Index. Phuong phap thar hai la dua
trén Khoang cach Cook dé loai bo cac gia tri ng0a1
lai trong bang dir li¢u. Dya trén phuong phap nay, cac
ngan hang Eximbank, LienVietPostBank, Nam A Bank,
Saigonbank, TPBank, VIB, VPBank va VietAbank lan
luot bi loai khoi dir liu nghlen ctru, sO quan sat con lai
252 tuong ung v6i 18 ngan hang. Phuong phap FGLS
van duoc giit nguyén dé thuc hién kiém tra tinh vimng
theo hai cach.

Bang 5. Két qua kiém tra tinh viing

Bién M6 hinh géc ~ Phuong phap 1 Phuong phap 2
g g phap g phap
-0,0373%%% 0,053 1%

wul [0,0109] . [0,0045]
-0,0529%#

WUI 3/4 - [0.0239]

0,4006%++ 0,5901 %% 0,8636%++
NNIM [0,0644] [0,0770] [0,0438]
. 0,7960%** 0,7781%%* 0,7393 %%+
[0,0049] [0,0091] [0,0047]
CIR 0,0378%%+ 0,0473 %% 0,1116%%*
[0,0095] [0,0139] [0,0079]
LDR 0,0077+%+ 0,0118%#* 0,0033 %%+
[0,0025] [0,0035] [0,0008]
SIZE 0,0166%+* 0,018 1% 0,0131 %%+
[0,0008] [0,0017] [0,0007]
NF -0,1830%** -0,1861##* -0,1585%#*
[0,0196] [0,0174] [0,0106]
0,0074%%% 0,0082%%* 0,0102% %+
COVID [0,0019] [0,0017] [0,0009]
Hing s -0,3293%%* -0,3565%#* -0,2687#**
£50 [0,0168] [0,0322] [0,0142]

N 364 364 252

S6 lugng 26 26 18

ngan hang

Ghi chii: * ** *** lgn Leot twong tng véi mike ¥ nghia 10%, 5%, 1%;

Ngodc vuong thé hién sai sé chudn.

Két qua kiém tra tinh viing dugc trinh bay tai Bang
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5 cho thay 0 ca hai phuong phap déu thu duoc két qua
tuong dong voi ket qua nghlen ctru ban dau. Tac dong
tidu cuc cua bt on kinh té vi do1 voi kha nang sinh 101
cua ngén hang la khong thay do6i. Ddi véi cac bién sd
kiém soat, cac bién sé déu giit nguyén chiéu tac dong
va muc y nghia 1%.

4. Két luan

Dua trén mau nghién ctru cac ngin hang thuong
mai Viét Nam va str dung phuong phéap hoi quy FGLS,
két qua cho thay rang bat 6n kinh té 1a mot yéu to quan
trong gop phan lam suy giam kha nang sinh 161 cua cac
ngén hang trong giai doan 2010 —2023. Bét 6n kinh té
da khién thu nhap tur 131 cua ngdn hang sut gidam manh
do su thu hep cau tin dung tur ca phia doanh nghiép
va nguoi tiéu dung. Hon nita, kho khan tai chinh cta
khach hang trong giai doan nay cling lam gia tdng cac
nguy co vé ng xau, bugc ngan hang pha1 g1a tang trich
lap du phong Cac ngn hang can nang cap hé thong
glam sat va canh bao nham nhan dién kip thoi cac ct
soc kinh té tiém én, qua d6 dua ra cac bi¢n phap can
thlep phu hgp nhu di€u chinh chinh séach tin dyng, tai
co cau danh muc dau tu hodc ting cudng trich lap du
phong. Viéc chu dong va linh hoat trong quan tri rai ro
khong chi glup ngén hang giam thiéu ton that ma con
Xay dyng nén tang virng chdc. Ngoai ra, tinh ddc thu vé
mdi truong phép 1y, van hoa kinh doanh va cau tric thi
tmong cling dong vai tro quan trong trong vi€c giam
thiéu tac dong tiéu cuc tir cic cude khung hoang. Do
d0, Ngén hang Trung vong va Chinh phu Viét Nam can
ban hanh nhiing quy dinh dugc thiét ké toi uu, khuyén
khich tinh linh hoat nhu’ng van dam bao an toan cho
toan hé thong Trong giai doan nén kinh té c6 nhiéu
blen dong, ca Ngan hang Trung uong va Chinh phu ¢6
thé hd trg thanh khoan, ti co cau cac khoan ng xau
hodc linh hoat thay d6i 13i sudt didu hanh, ty gia hoi
doai dé g1arn thiéu tac dong tiéu cuc ddi véi loi nhudn
cua cdc ngan hang.

Dong thoi, thong qua két qua nghlen clru, 6 thé
thay rang chinh sach diéu hanh va quan ly trong nganh
ngan hang khong thé dua chi vao mot yeu t6 duy nhit,
viéc duy tri va cdi thién nhitng yeu t6 nay la diéu quan
trong dé dam bao sy 6n dinh va ting trudng cua ngan
hang Thay d6i trong méi truong kinh doanh, chinh tri,
cong ngh¢ va thi truong tai chinh co the tao ra nhung
tac dong moéi va bat ngd. Vi vdy, can co thém cac
nguon tai lieu tham khao, nghlen curu thye nghlern aé
ban diéu hanh ngan hang c6 thé diéu chinh cac chinh
sach va quan ly phu hop, linh hoat dé thich tng véi
nhitng thach thirc va co hdi moi.

Nghlen clru nay van ton tai mot s6 han ché nhu
viéc gidi han mau nghlen ctu chi trong pham vi céac
ngan hang tai mot quoc g1a Do d6, m¢é rong pham vi
nghién ctru sang cac quoc gia khac trong cac nghién
ctru tuong lai 13 diéu can thiét dé c6 cai nhin toan dién
hon. Ngoai ra, cic nghién ctru sau nay c6 thé can nhic
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str dung céc chi sO do luong khac dé dai dién cho su
bat 6n kinh té, hoac két hop nhiéu thude do khac nhau.
Viéc két hop nay gitp so sanh va danh gia chi s6 do
luong nao la phu hop va chinh xac hon trong viéc phan
anh tac dong ciia bt én kinh té dbi voi hiéu qua hoat
dong ngan hang.
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Bank Profitability and Economic Uncertainty:
A New Perspective on Measurement

Tran Tien Nhan, Le Duy Khanh
Ho Chi Minh City Open University, Vietnam

Abstract

This study evaluates the impact of economic uncertainty on bank profitability. Instead of using traditional
measures, we applied new indicators to assess bank performance and economic uncertainty. By utilizing the
Feasible generalized least squares estimation method along with robustness checks, the results are ensured to be
accurate. Based on balanced panel data compiled from the financial statements of 26 Vietnamese commercial
banks in the period 2010 — 2023. The analysis reveals that economic uncertainty has a negative impact on the
profitability of banks. Other control factors also show a high statistical significance, playing an important role in
understanding the factors that influence the banking sector’s profitability.

Keywords: Economic uncertainty, World uncertainty index, Bank profitability, Net profit margin,
Commercial bank.
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